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& SAVELEND

Savelend Credit Group har under

daret tagit stora kliv framat, och
vi har stédrkt vdra positioner inom \

samtliga produktgrupper.

Vid arsstimman 2019 forstarktes bolagets
styrelse. Det ledde till ett intensifierat
strategiskt arbete vilket mynnat ut i
fortydligandet av tre produktgrupper.
Genom hela det arbetet har var vision om
att demokratisera investeringar och att
gora nya investeringsslag tillgangliga for
andra an institutionella investerare statt
kvar intakt.

Koncernens tre produktgrupper &r Save,
Lend och Solutions.

| produktgruppen Save finns foretagets
investeringsplattform, dar antalet inves-
terare mer dn férdubblades under dret.
Vi hade ocksa gladjen att fa valkomna
Partner Inkasso, den férsta externa
originatorn pa plattformen. Detta dr
bara ett av manga kommande steg i var
ambition om att bygga en marknadsplats
for krediter.

Avkastningen for investerarna pa
Savelends plattform blev 10,18 % efter
kreditforluster och avgifter, vilket precis
overtraffar var malavkastning pa 7-9 %. |
takt med att vi utdkar vart erbjudande

-
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med fler originators kommer investerarna
att fa allt storre mojlighet att styra éver
sin tankta malavkastning. Detta medfor
att vi kommer att sluta kommunicera
malavkastning for hela plattformen, och
istallet prata om malavkastning éver en
konjunkturcykel for enskilda originators,
samt historisk avkastning.

| produktgruppen Lend férmedlar vi

och ger ut krediter till bade foretag och
konsumenter. Foéretagsutlaningen bedrivs
i saval Sverige som Polen, medan kredit-
givning till konsumenter hittills endast sker
i Sverige. Krediterna finansieras genom
investeringsplattformen eller fran egen
balansrakning, och vart motto ar att
tillhandahalla finansiering vid ratt tidpunkt
for vara kunder.

Solutions centreras kring en systemlosning
som automatiserar hela fakturaflodet; fran
skapandet av fakturor till avstamning av
inkommande betalningar och foljande
bokforing. Under aret har vi sett en kraftig
volymtillvaxt av antalet skapade fakturor
jamfort med foregdende &r. 2019 skapades
omkring 1 miljon fakturor vilket &r cirka 4
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ganger sa mycket som under 2018. Varje
skapad faktura ar en méjlighet till mer-
forsaljning. Var malbild ar en kund som
skapar sin faktura via vara erbjudanden i
Solutions, sdljer den via Lend med
finansiering fran vara investerare i Save.

Vi ska bygga ett féretag som konkurrerar
pa hogsta internationella niva, och det gor
vi genom att:

« Oka synergierna genom véra produkt-
grupper, och ddrigenom bidra till mer
kundvarde.

« Leva efter vara vardeord: Rdttvisa,
Transparens, Teamwork, Innovation,
Gladje, Energi och Resultat.

» Vara en inspirerande arbetsplats som
individer soker sig till, dar vara medar-
betare utvecklas och bidrar tillsammans.

Kulturen genomsyras av framatanda,
gemenskap och innovativa ideer.

Med ett tydligt fokus pa kunden skapar
vi tillsammans tillvaxt och darmed ocksa
varden for véra aktieagare.
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2019 blev Savelends femte dr i

obruten féljd av omsiittnings- 10mkr
okning. Koncernen nadde flera
operativa milstolpar, satte en
organisation rustad for att fortsdtta
att skala upp den existerande
verksamheten mangfalt, styrd av
en forstdrkt styrelse med stor
erfarenhet av noterade bolag,
expansioner, snabb tillvixt och
forvdrv. —
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* Nyemission och apportemission. Detta i
samband med att forvarvet av Billecta AB
avslutades. Totalt erholls cirka 6,3 MSEK i
kontanta medel. Aktiekapitalet ckade med
186 475 SEK.

» Koncernens nya CFO Sarah Ankergard
tilltradde sin tjanst.

(0X)

« Styrelsen och ledande befattnings-
havare i Savelend Credit Group samlades
for strategidag, och lade grunden for ett
omfattande omstruktureringsarbete av
produktgrupperna.

o Ett 6kat fokus pa eventarbete och presenta-
tioner infor potentiella investerare inleddes.
Kontakter etablerades med eventarrangorer,
studentféreningar och liknande.

* Partner Inkasso lanserades som den forsta
externa originatorn pa Savelends plattform.

(074

* En ny styrelse tillsattes vid bolagsstamman.
Fyra nya styrelseledaméter tillsattes, dari-
bland ordféranden Bo Engstrom.

« Savelend bytte revisionsbyra till EY.

 Arbetet med Savelends nya depasystem
inleddes.

« Savelends betaltjansttillstand férnyades.

« Savelend lamnade det tidigare huvud-
kontoret for att flytta in pa Billecta AB:s
kontor. Savelends huvudkontor finns numera
pa Kammakargatan 7 i Stockholm City.

(074

En split av antalet aktier i moderbolaget
genomfordes, till ett forhallande av 100:1.
Det nya antalet aktier blev 3 349 700 st.

En nyemission inleddes. Totalt erhélls cirka
9,3 MSEK i kontanta medel. Okningen av
aktiekapitalet blev 25 441 SEK.

En chefsjurist, Helén Danielsson, rekrytera-
des med tilltrade Q1 2020.
Optionsprogram genomférdes dar totalt
229 600 optioner tecknades av anstallda
och styrelsemedlemmar och cirka 1,1 MSEK
betalades i optionspremier.
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VD har ordet

Sa har vi pa Savelend lagt ytterligare ett
framgangsrikt ar bakom oss. Det dr tydligt
att vi har borjat uppna en skalbarhet i
verksamheten, da i stort sett hela omsditt-
ningsokningen visar sig pa sista raden i

resultatrédkningen.

Vi marker ett stort och dessutom ékande
intresse fran kunderna - saval lantagare
och investerare som kunder pa var faktu-
reringsplattform. Under aret arbetade vi
hart for att integrera vart forvarv Billecta,
och bérja dra nytta av de synergier vi

sag med den affaren. Jag ar valdigt stolt
over att kunna séga att vi nu helt kommit
i hamn med det. Det har resulterat i en
betydligt mognare organisation som har
tagit stora steg framat och byggt struktur-
kapital, vilket kommer att vara nédvéndigt
for var fortsatta tillvaxtresa.

Savelend bade vill och behover véxa.
Det innebaér att vi standigt vassar vart

originatorn, och fler sddana kommer att
komma under 2020. Avkastningen for
2019 slutade pa 10,18 %, vilket var i linje
med var kommunicerade malsattning.

Vér verksamhet i Polen fortsatter att ut-
vecklas enligt plan. Vart erbjudande vacker
intresse dven utanfér de marknader vi hittills
etablerat oss pa, och mot slutet av 2019
inledde vi darfor en satsning pa att attrahera
fler originators. Vihar nu etablerade relatio-
ner i de flesta lander i Europa, och vi kom-
mer att kunna presentera nya samarbeten
framover. Under 2020 planerar viatt ga in i
Finland, och samtidigt fortsatta att vaxa pa
redan etablerade marknaderi Sverige och

Vi har bland annat en ny produkt under utveckling,
vilken nyttjar det bdsta av de bdgge plattformarna,

med transaktioner i Billectas teknik och kredit-

bedomning i Savelend.

erbjudande, och levererar de 16ften vi gett
till vara kunder. Vi har dven utvecklat en
helt ny depaplattform till vara investe-
rare. Denna kommer att géra kundernas
anvandarupplevelse dnnu béttre och

an mer transparent. Steget mot att bli

en fullskalig kreditplattform fortsatte
genom lanseringen av den forsta externa

Polen. Vi ska fortsatta arbeta med vara tva
plattformar, och utnyttja de synergier som
finns mellan dem. Vi har bland annat en

ny produkt under utveckling, vilken nyttjar
det basta av de bagge plattformarna, med
transaktioner i Billectas teknik och kreditbe-
démning i Savelend.

Spridningen av covid-19 har hittills haft
en viss paverkan pa koncernens omsétt-
ning och malsattning for 2020. Vi foljer
utvecklingen noga, och tar det sakra fore
det osakra. Vi valjer att fokusera pa det vi
kan paverka sjalva, bland annat fortsatt
utveckling av var teknik medan vi tar det
nagot lugnare med expansionsplanerna.

Under 2019 har vi forbattrat kommuni-
kationen mot investerare, 6vriga kunder
och vara aktiedgare, och detta &r nagot
som vi kommer att jobba annu mer med
framover.

Vagen framat ar tydlig. Savelend ar en
serios spelare pa finansmarknaden som
erbjuder en helhetsldsning med spets. Var
teknik kommer att leda oss framat, och vi
kommer att fortsatta att se effekter av vart
arbete under 2020. Nagot som kommer
att bli &nnu mer patagligt fran 2021 och
framat.

Juni 2020
Ludwig Pettersson, VD
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Flerdrsoversikt

T A B
Nettoomsattning 44719 837 31439123
Rorelseresultat -5488 488 -11 440779
Finansnetto -1046 722 -29 273
Avrets resultat -5978 956 -11 287 383
Resultat per aktie -180,35 -429,21
Soliditet 50% 50%
Eget Kapital 54212120 42929308
Likvida medel 10 025 658 6115879
Medelantalet anstallda 17 14

Moderbolaget och koncernen bildades 2016-12-23 varvid inga tidigare uppgifter finns.

Antal investerare Tillstand fran Lanseringsar

Finansinspektionen och

5 604 (3497) st Datainspektionen 2014

Fakturautvecklingen Avkastning 2019

i Solutions
Avkastningen pa investerat kapital under o
2019 blev 10,18 % till vara investerare o
efter kreditforluster och avgifter. Detta ’

ligger i linje med den tidigare kommuni-
cerade malavkastningen.

950 000 st

Kontor i
Stockholm,
Gdynia,
Warszava

63 000 st
152 000 st
240 000 st

3000 st

2014-2019
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Savelend dr Sveriges dldsta peer-2-peer-
plattform. Vi har gjort det lika enkelt att
investera och spara i krediter som det dr att
investera i noterade aktier.

Pa var egenutvecklade investeringsplatt-
form tillhandahaller vi en mojlighet for
investerare att bygga sin egen kreditport-
folj. Plattformen ar 6ppen fér bade privat-
personer och féretag som vill komplettera
sitt sparande.

Via funktionen Smartlnvest kan
investeringen helt automatiseras genom
att investeraren valjer vilka kredittyper
denne vill investera i samt hur stor del av
det kapitalet som skall investeras i varje

enskild kredit. De kredittyper som i dags-
laget erbjuds ar konsumentkrediter, fore-
tagslan, fakturakép och inkassoportfoljer.

Affarsmodellen som investeringsplattform
ar skalbar da det till marknadsplatsen kan
kopplas pa fler externa kreditgivare. Detta
mojliggdr en europeisk expansion utan

att dppna kontor i varje enskilt land. Det
forsta steget pa denna resa togs under aret
da den forsta externa originatorn valkom-
nades till plattformen.
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| vara egenutvecklade system for kredithantering
tillhandahdller vi finansiering vid rdtt tidpunkt till

kreditvdrdiga lantagare.

B2C

| produktgruppen Lends underkategori
B2C formedlas krediter till konsumenter
i Sverige. De framsta fordelarna ar hog
transparens, goda och vélbeprovade
rutiner avseende kreditbedomning,
samt mojligheten att erbjuda kunderna
kostnadsfria lan om de aterbetalar inom
14 dagar.

Savelends scoringmotor omfattar éver
1200 variabler, och vi erbjuder idag

lan i spannet 3 000—25 000 kronor.
Saljkanalerna ar huvudsakligen online-
marknadsféring och laneférmedlare.
Utgivningen av konsumentkrediter &r helt
automatiserad och vi drar nytta av de 6ver
100 000 krediterna som ar formedlade
genom oss sedan start.

B2B

Via underkategorin B2B erbjuder Savelend
foretagslan och fakturakop till kunder

i Sverige och Polen. Konkurrenskraften
skapas genom hog grad av automatise-
ring, god kundanpassning, goda rutiner

i kreditbedomningen samt stor tillgang-
lighet. Var styrka &r ocksé att kunna
erbjuda denna produkt som komplement
till var fakturaservice samt som en del av
var checkout. Med fullstandig data vad
géller aktuell reskontra har vi ocksa ett
informationsovertag gentemot manga
traditionella aktorer. Kundanskaffning sker
genom nyhetsbrev, onlinemarknadsforing,
fysisk nykundsbearbetning och partners.
Savelends afféarsstrategi ar att konkurrera
med de bést anpassade |6sningarna och
inte de lagsta priserna.
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Solutions

Genom produktgruppen Solutions erbjuder vi automatiserade
l6sningar mot féretag och organisationer, i syfte att underldtta och
forbdttra deras ekonomiska arbete och finansiella resultat.

Fakturaservice

Var fakturaserviceprodukt innehaller en
komplett reskontratjanst med distribution,
avprickning, paminnelse- och kravhante-
ring samt bokfoéring. Genom denna
produkt ser vi till att automatisera kun-
dens hela faktureringsfléde och

hjalper dem att bade ta betalt och fa
betalt. Konkurrensfordelarna ar helhets-
|6sningen, tillganglighet, automatisering,
flexibilitet, skalbarhet och anvandarvénlig-
het. Sarskilt konkurrenskraftig blir produk-
ten nar det kommer till att hantera stora
konsumentfléden dér vi har unika 16sning-
ar sasom saldohantering och automatisk
hantering av autogiro. Forséljningskanaler
ar Billectas nyhetsbrev, onlinemarknads-
foring, fysisk nykundsbearbetning samt
externa partner.

Checkout

Med vér checkout tillhandahaller vi 16s-
ningar inom direktbetalningar samt ater-
kommande betalningar. Direktbetalningar
anvands av féretag och organisationer
som antingen vill erbjuda direktbetalning-
ar pa deras egna hemsida eller for att “di-
gitalisera” den traditionella fakturan som
konsumenten erhaller. Aterkommande
betalningar anvands av organisationer
och foretag som har kunder/medlemmar/
manadsgivare som skall betala en viss
summa varje manad. Det enda som kravs
ar ett enkelt formular pa foretagets eller

10

organisationens hemsida som i sin tur
kommunicerar med oss - genom detta
laggs kunden, eventuellt autogiro och den
manatliga debiteringen upp varvid var
|6sning skoter resten. Lésningen ar mycket
uppskattad hos exempelvis givarorganisa-
tioner. Forsaljningen sker via existerande
fakturakunder, Billectas nyhetsbrev,
onlinemarknadsforing, fysisk nykunds-
bearbetning samt externa partner.

Inkasso

For vara fakturaservicekunder erbjuder
vi inom produktgruppen Solutions en
tillaggstjanst i form av inkassohantering.
Konkurrensférdelen ar en hog niva av
automatisering med bibehallen kontroll,
tillganglighet och enkelhet med samma
granssnitt som for ovriga fakturor, samt
kostnadseffektivitet for kunden.

Plattform

Den fjarde existerande produkten

inom produktgruppen Solutions &r var
investeringsplattform, vilken kan varu-
markesanpassas till andra kunder och
partners. Fordelen for dessa ar den korta
etableringstiden i och med en redan exis-
terande och valbeprévad teknisk 16sning.
Forsaljningskanaler ar existerande interna
kontakter samt foretagsregister.
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Vart kretslopp

Foretag och privatpersoner ansoker om finansiering via vara egna
tekniska plattformar och via externa originators. | finansieringslos-
@ ningarna finns bade Ian och fakturakép med varierande l6ptider.

Billecta

Lanen och fakturaképen beviljas efter kreditkontroller via var
egen scoringmotor och vara interna system. Pa foretagssidan har
koncernen en stor konkurrensférdel med lan samlad kundhisto-
rik tack vare den faktureringstjanst fakturakopskunderna i regel
redan ar kopplad till, Savelends interna kreditgivning ar hogt
automatiserad och lanen betalas ut via vara tekniska plattformar.

Krediterna laggs sedan upp pa Savelends marknadsplattform
for krediter, dar vara kunder kan investera i dem tack vare var
automatiska algoritm Smartinvest som fordelar medlen utifran

@ onskade preferenser. P sa sitt finansierar kunder krediter at
andra kunder.

Krediterna delas upp i mindre delar sa att en mangd olika inves-
terare delar pa varje kredit, och pa satt sprids riskerna inte bara
over olika kreditslag utan varje investerare har ocksa bara mindre

@ delar av varje kredit. Investerarbasen utgors av saval privatperso-
ner, sma och medelstora foretag, samt institutionellt kapital.

1
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Egen teknik

Gruppen har tva fristdende plattformar ddr
den ena dr dedikerad till produktgrupperna
Save och Lend och den andra till Solutions.

Bagge dessa ar skalbara for att kunna han-
tera mangdubbelt sa stora volymer som
idag, med samma teknik och bemanning.
Bagge plattformarna bygger ocksa pa att
processer automatiseras sa langt det ar
tekniskt mojligt, och darigenom opti-
meras driftsdkerhet, kvalitetssakring och
resurshantering.

Bagge plattformarna leds av varsin CTO
som har ett eget dedikerat team till sin
hjalp for att drifta och utveckla tekniken.
De tva teamen har dock kontinuerlig
kontakt med varandra, och kan pa sa
satt utnyttja fler stordriftsférdelar och

Plattformarna bygger
ocksa pa att processer

automatiseras sa langt
det dr tekniskt maojligt

dela best case scenarios med varandra.
Plattformarnas CTOs rapporterar direkt till
ClO i koncernens ledningsgrupp.

All utveckling av Savelends teknik sker
internt av dessa team, och har sa skett
sedan starten. Darmed &r tekniken i bagge
plattformarna helt unik. Genom att stélla
hoga krav redan i rekryteringsproces-
serna, och hallit denna niva i allt arbete
som gors har hog kvalitet sakerstallts.
Kontinuerliga tester gors for att verifiera
att systemen kan stddja affaren utan nagra
tekniska risker eller driftstorningar.

12



Marknader

Save

Savelend Credit Group ser hela EU-omradet som potentiell
marknad for koncernens investeringserbjudanden. Detta

galler for saval privata investerare som institutionellt kapital.
Privatmarknaden fér marketplace lending fortsatter alltjamt att
vaxa, framfor allt nar det galler finansiering av lan till sma och
medelstora bolag, medan utlaningen till privatpersoner ligger
mer konstant. Det amerikanska bolaget Statista uppskattar att den
totala lanevolymen for retailinvesteringar i marketplace lending

i Europa kommer att 6ka fran 6,5 miljarder EUR 2018 till 9,3
miljarder EUR ar 2023.

Nar det kommer till institutionellt kapital a&r marknaden mycket
storre. Den totala europeiska marknaden uppskattas till dver 10
000 miljarder EUR for lan formedlade utanfér de traditionella
bankerna, och ett lanebehov som inte ar uppfyllt pa 4 000
miljarder EUR.

Lend

De senaste aren har marknaden for storre konsumtionslan okat
mer an marknaden fér mindre lan och krediter. Marknaden for
krediter utan sakerhet véaxer just nu med cirka 7 % per ar sedan
2008. Blancolan har vuxit snabbare 4n marknaden som helhet,
med 9 % per ar, medan revolverande krediter har vuxit nagot
langsammare, med 6 %.

Konsumentkreditinstitut star for ca 3 % av nyutlaningen i Sverige,
vilket i faktiska tal uppgick till drygt 2 miljarder SEK under 2018.
Den totala nyutlaningen av blancolan lag pa 50 miljarder SEK
samma dr, och den totala volymen av revolverande krediter och
|an med annan sakerhet var 10 miljarder SEK.

Den arliga tillvaxttakten for 1an till icke-finansiella bolag ar relativt
hog, och lag i september 2019 pa 4,3 %. Totalt uppgér utlaningen
till svenska foretag till dver 2 400 miljarder SEK.

Den polska marknaden fér B2B-finansiering bestar av ett éverflod
av potentiella kunder, framst pa grund av att tillgangen pa finan-
siering inte mott den efterfragan som finns. Cirka 40 000 kunder

i Polen drar nytta av factoring och den potentiella marknaden

for framtida utnyttjare av factoringtjanster i landet ar éver 1,7
miljoner befintliga foretag.

ARSREDOVISNING 2019

Solutions

Marknaden for fakturaservice och betallésningar kan i korta
ordalag beskrivas som stor och manga ganger |6nsam.
Naturligtvis innebér detta att det finns ett flertal aktorer som vill
vara en del av denna marknad. Med allt fler aktérer pa denna
marknad har priset pd rena betaltransaktioner gatt ned vilket
gjort att beroendet av hoga transaktionsvolymer eller mojlighet
att ta betalt for mervarde/kringtjanster har 6kat. Samtidigt har
utmanare till de stora etablerade aktérerna en stor fordel genom
att de kan konkurrera med nyutvecklad teknik som resulterar i en
battre anvandarupplevelse for bade kund och slutkund saval som
en hogre effektivitet.

Inom Solutions tillhandahalls tjanster inom fakturaservice, inkasso
och betallésningar genom ett egenutvecklat system. Plattformen
ger bland de bésta kundupplevelserna pa marknaden, med
mojlighet att integrera mot alla tankbara andra system som kund
kan tankas nyttja. Det ar ocksa en av marknadens mest kompletta
och anpassningsbara l6sningar dar kund genom en och samma
leverantor far tillgang kompletta |6sningar for alla tillgdngliga
betalsatt, distributionssatt, liksom paminnelse/inkasso.
Tillsammans med finansieringstjansterna som erbjuds inom Lend
blir erbjudandet mycket konkurrenskraftigt.

Det har tagit nagra ar att uppna god volymtillvaxt men med nara
fyrdubblad volymtillvaxt under 2019 finns orsak att konstatera att
bade affirsmodellen och systemet ar skalbart samt att intresset
for tjdnsterna hos potentiella kunder 6kar. Hitintills har Solutions
erbjudit sina tjanster pa den svenska marknaden. Dock har
anpassning gjorts for att félja med en existerande kund till den
finska marknaden. Vi ser darfér denna marknad som en naturlig
expansion for denna produktgrupp.

13
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Organisation redo
for nasta steg

Verksamhetsdret 2019 prdglades mycket av att koncer-
nens organisation anpassades for expansion och tillvéixt.
Personalstyrkan viixte fran ett tjugotal personer i bérjan av
aret, till 34 personer vid slutet av det.

Under varen 2019 lamnade Savelend sitt Jonas Ahlberg, CIO Jacob Gevcen och CFO varit positiva, och ger ledningen chans att
kontor for att flytta ihop med Billecta Sarah Ankergard. Dartill rekryterades Helén agera snabbt om det uppkommer indikatio-
AB, som férvarvades aret innan. De nya Danielsson som chefsjurist med start i ner pa att maende eller attityder forsamras.
lokalerna i Stockholm City &r mer anpassade  januari 2020. Siffrorna var genomgdaende hoga under aret
och skalbara for en vaxande verksamhet. inom alla omraden, och stérker insikten om
| och med flytten framkom ocksa syn- Savelend &r stolta ver att vara en attraktiv att foretaget har byggt upp en bra kultur och
ergierna av Billecta-forvérvet pa allvar. arbetsgivare. Trots en expansiv fas i en atmosfar hos personalen.

Billectas tidigare VD Jonas Ahlberg gick snabbrorlig miljé har personalomsattningen

ini en ny roll som Operativ chef for hela varit Iag under aret. Under 2019 inférdes

koncernen. Koncernens nya ledningsgrupp ocksa kontinuerliga medarbetarundersok-

konstituerades, och kom vid slutet av dret ningar som verktyg for att spara férandring-

att besta av CEO Ludwig Pettersson, COO ar i personalens maende. Resultaten har

14
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Intern styrning och

kontroll

Savelends modell for intern styrning och kontroll dr utformad
utifran ett riskbaserat synsdtt med tre forsvarslinjer.

Den férsta linjen dger och hanterar risker och regelefterlevnad medan
den andra linjen svarar for 6vervakning av dessa. Den tredje forsvarslinjen
ar den del av verksamheten som ansvarar for att det utférs en obero-
ende granskning och tillsyn av arbetet inom savél den forsta som andra
forsvarslinjen.

Den forsta forsvarslinjen bestar av affarsverksamheten, dar I6pande
rutiner finns for att hantera verksamhetens risker. Inom ramen fér den
forsta forsvarslinjen har bolaget inréttat en funktion som ar sarskilt
ansvarig for vervakning av risker i betaltjansteverksamheten. Funktionen
uppratthalls av bolagets centralt funktionsansvarige.

Den andra forsvarslinjen bestar av funktionerna for regelefterlevnad
respektive riskhantering, vilka ska uppréatthalla principer och ramverk fér
riskhantering som underlattar riskbeddmningen. De ska ocksa framja en
sund riskkultur och pa sa satt stdrka affarsverksamheten genom att stodja
och utbilda bolagets medarbetare. Funktionerna utfor en sjalvstandig
6versyn och uppféljning som omfattar kontroll och ifrdgasattande av
bolagets riskhantering.

Den tredje forsvarslinjen bestar av bolagets internrevisorer som utses
av och rapporterar direkt till styrelsen.

Utskott

Under 2019 inrattades ocksa tre utskott inom Savelend-
koncernen, med representanter fran ledning, personal
och styrelse. Dessa var kreditutskottet, regelefterlevnads-
utskottet och utskottet fér IT-utveckling. Dessa arbetar
sjalvstandigt med regelbundna méten, och rapporterar
direkt till styrelsen. Kreditutskottet ger rekommenda-
tioner om limiter, sdsom kreditens struktur, vilka sedan
beslutas av styrelsen. Dessa ramverk avgor vilka drenden
som adresseras till ledning, Kreditutskott respektive
styrelse. Regelefterlevnadsutskottet arbetar med fragor
kring riskhantering, regelefterlevnad och internkontroll.
Utskottet for IT-utveckling ska bitrada styrelsen i dess
tillsyn och drift av system med tillhérande styrdokument
och processer. De ska ocksa bista styrelsen i koncernens
overgripande strategi inom dessa omraden samt ledning-
ens overvakning av denna strategi.

Vara licenser

Gruppen innehar de nédvandiga tillstanden fran
respektive tillsynsmyndighet i de lander vi &r verksamma i.

| Sverige innebar detta att vi ar ett auktoriserat
betalningsinstitut och konsumentkreditinstitut under
tillsyn av Finansinspektionen, samt innehavare av
inkassotillstand av Datainspektionen. Betalningsinstitutets
licens ar passporterbart 6ver Europa vilket innebdr att vi
kan efter en notifiering till tillsynsmyndigheten genomféra
betaltjanster i de lander som vi 6nskar. | dagslaget ar
tillstandet passporterat till Polen och formodligen
kommer fler lander att adderas under 2020. | Polen &r
verksamheten for narvarande inte tillstandspliktig.
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tyrelse och ledande
efattningshavare

Birgit Koster Hoffmann, styrelseledamot

Fodd 1971, styrelseledamot sedan 2019.

Birgit Késter Hoffmann ar styrelseledamot i Savelend Credit Group AB (publ) sedan 2019,
och sitter i koncernens kreditutskott och regelefterlevnadsutskott. Hon har tidigare varit
VD for Volkswagen Finans Sverige AB, VP for Financial Services pa Scania CV AB samt
Senior Risk Manager Volkswagen Financial Services AG. Hon sitter dven i styrelsen for
Nasdagq First North-noterade Mangold. Birgit har 13 000 aktier i Savelend Credit Group

AB (publ).

Birgit ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och bolagets storre aktieagare.

N
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Bo Engstrom, styrelseordférande

Fodd 1955, styrelseordférande sedan 2019.

Bo Engstrom valdes av stamman till styrelseordférande fér Savelend Credit Group AB
(publ) i maj 2019. Han har tidigare varit Chief Compliance Officer p& Stadshypotek AB,
CEO for Lansforsakringar Gotland och Lansforsakringar Sédra Skane, och styrelseord-
forande for Anticimex Forsékringar AB. Bo Engstrom har 1 200 aktier i Savelend Credit
Group B (publ). Under Q4 2019 tecknades ocksa 16 749 teckningsoptioner i Savelend
Credit Group AB (publ).

Bo ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och bolagets storre aktiedgare.

Peter Hein, styrelseledamot

Fodd 1957, i styrelsen sedan 2019.

Peter Hein &r styrelseledamot i Savelend Credit Group AB (publ), och sitter i koncernens
kreditutskott och regelefterlevnadsutskott. Peter &r styrelseledamot i Lacolle AB och ar
for narvarande tf CFO pa Nasdaq Stockholm-noterade Immunicum AB. Han lamnade
noterade Genovis AB’s styrelse i samband med arsstimman 2020. Peter &ger, direkt och
indirekt genom bolag, 7 700 aktier i Savelend Credit Group AB (publ). Under Q4 2019
tecknades ocksé 16 749 teckningsoptioner i Savelend Credit Group AB (publ).

Peter ar oberoende i férhallande till bolaget, bolagets ledning och bolagets storre aktiedgare.
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Alexander Lidén, styrelseledamot

Fodd 1983, i styrelsen sedan 2015.

Alexander Lidén ar styrelseledamot i Savelend Credit Group AB (publ), och var styrelse-
ordférande i bolaget 2015—2019. Alexander har en magisterexamen i ekonomi, och

ar arbetande styrelseordférande och medgrundare av Svensk Ranteférvaltning AB.
Alexander har 50 000 aktier i Savelend Credit Group. Under Q4 2019 tecknades ocksa 16
749 teckningsoptioner i Savelend Credit Group.

Alexander &r oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och bolagets storre aktiedgare.

Ludwig Pettersson, grundare, CEO och styrelseledamot

Fodd 1991, styrelseledamot sedan 2014.

Ludwig Pettersson lanserade Savelend 2014, och har sedan dess varit VD, styrelseledamot
och storsta dgare i bolaget. Ludwig ar utbildad Credit Controller, och har aven suttit i
styrelsen for First North noterade bolaget Enlabs AB. Han sitter ocksa i Savelends kredit-
utskott och regelefterlevnadsutskott. Ludwig har, direkt och indirekt genom bolag,

875 800 aktier i Savelend Credit Group AB (publ). Under Q4 2019 tecknades ocksa 3 826
teckningsoptioner i Savelend Credit Group AB (publ).

Ludwig ar beroende i forhallande till bolaget och dess ledande befattningshavare samt
oberoende i forhallande till storre aktieagare.

Jonas Ahlberg, COO och styrelseledamot

Fodd 1982, styrelseledamot sedan 2018.

Jonas Ahlberg &r medgrundare av Billecta, som forvédrvades av Savelend 2018 och nu
utgor basen for produktgruppen Solutions. Sedan férvérvet dr Jonas operativ chef for
Savelend, och aven styrelseledamot i moderbolaget. Han har en magisterexamen i
ekonomi och sitter i kreditutskottet i Savelend. Jonas har 281 500 aktier i Savelend Credit
Group AB (publ). Under Q4 2019 tecknades ocksa 48 521 teckningsoptioner i Savelend
Credit Group AB (publ).

Jonas ar beroende i forhallande till bolaget och till bolagets ledning samt oberoende i
forhallande till storre aktiedgare.

Jacob Gevcen, CIO och styrelseledamot

Fodd 1980, styrelseledamot sedan 2019.

Jacob Gevcen ar medgrundare av Billecta, som forvarvades av Savelend 2018 och nu ut-
gor basen for produktgruppen Solutions. Sedan férvarvet ar Jacob CIO fér Savelend, och
aven styrelseledamot i moderbolaget. Han &r utbildad civilingenjor och var tidigare system-
ansvarig pa H&M. Jacob har 281 500 aktier i Savelend Credit Group AB (publ). Under Q4
2019 tecknades ocksa 48 571 teckningsoptioner i Savelend Credit Group AB (publ).

Jacob ar beroende i forhallande till bolaget och till bolagets ledning samt oberoende i
forhallande till storre aktieagare.
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Sarah Ankergard, CFO

Fodd 1989.

Sarah Ankergard ar koncernens CFO sedan varen 2019. Hon ar certifierad publik revisor
med flerarig erfarenhet fran EY av noterade bolag. Sarah har en magisterexamen i eko-
nomi och sitter i kreditutskottet och regelefterlevnadsutskottet i Savelend. Sarah har inga
aktier i Savelend Credit Group AB (publ). Under Q4 2019 tecknades 16 749 teckningsop-
tioner i Savelend Credit Group AB (publ).

Helén Danielsson, CLO

Fodd 1971.

Helen Danielsson anstélldes som chefsjurist fér Savelend-koncernen i januari 2020, och
var tidigare jurist pa PRA Group Sverige AB. Hon har en juridikutbildning fran Uppsala
Universitet, och ar specialiserad pa AML och GDPR. Hon sitter med i regelefterlevnads-
utskottet. Helén har inga aktier i Savelend Credit Group AB (publ).

Per Wolf, produktdgare Lend B2C

Fodd 1983.

Per Wolf ansvarar for konsumentkrediter inom produktgruppen Lend, och har varit med
i bolaget sedan starten. Per satt i Savelends styrelse 2018—2019, och har haft flera nyckel-
roller i foretaget. Per har en flerarig erfarenhet av marknadsféring och produktutveckling
inom finans och egaming i flera lander. Per har 455 377 aktier i Savelend Credit Group AB (publ).

y

Rickard Hessner, produktdgare Solutions

Fodd 1990.

Rickard Hessner driver affarsutveckling, forséljning och marknadsforing for produkter-
na i produktgruppen Solutions, och har varit med i Billecta sedan bolaget etablerades.
Rickard har en gedigen séljerfarenhet fran allt ifran tele/tv/bredband till beséksflo-
desmétningar. Rickard har 30 400 aktier i Savelend Credit Group AB (publ). Under Q4
2019 tecknades ocksa 20 098 teckningsoptioner i Savelend Credit Group AB (publ).

Jaroslaw Grygiel, produktdgare Lend B2B PL

Fodd 1977.

Jaroslaw Grygiel var med och startade upp Savelends verksamhet i polska Gdynia, och
driver nu produktomradet Lend B2B pa den polska marknaden. Jaroslaw har mangarig
erfarenhet fran inkassoverksamhet i ID Finance och Nordea, och har dven jobbat som
compliance officer i SGB Cooperative Bank of Rumia. Jaroslaw har en master i affarsadmi-
nistration, och ar dven utbildad i regelefterlevnad, riskhantering och revision. Jaroslaw har
inga aktier i Savelend Credit Group AB (publ).
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Forvaltningsberattelse

Koncernens verksamhet

Koncernen erbjuder tjanster och produkter i tre olika produkt-
grupper till privatpersoner och féretag. Via produktgrupp Save
mojliggors for bade privatpersoner och foretag, bade pa retail-
och institutionell niva, liksom originators och kreditgivare, att
investera i olika krediter genom en egenutvecklad peer-to-
peer-plattform. | produktgrupp Lend erbjuds finansiering genom
lan och fakturafinansiering for bade konsumenter och foretag.
Den tredje produktgruppen inom koncernen benamns Solutions,
och avser erbjudanden av olika fakturerings- och betallésningar
till foretag. Aven dessa tjanster sker via ett egenutvecklat faktura-
service- och betalsystem.

Koncernen har erforderliga tillstdnd fran Finansinspektionen och
Datainspektionen. Koncernen sysselsatter cirka 35 personer vid
arets utgang.

Organisation och marknader

Marknaden for investeringar i krediter och behovet av

smidiga faktureringstjanster vaxer snabbt, och enligt Savelends
bedémning kommer den fortsétta att vaxa kommande ar.
Huvudmarknaden for koncernen ar i dagslaget Sverige, men
koncernen ar ocksa etablerad i Polen. Under kommande ar avser
Savelend att starka narvaron pa befintliga marknader liksom att
etablera verksamhet pa narliggande marknader.

Regelefterlevnad

Koncernféretagen innehar licenser fran Finansinspektionen och
Datainspektionen. Verksamheten bedrivs enligt de regelverk som
verkar pa de marknader koncernen ar verksam i. Hit hér bland
annat bestammelser om ansvarsfull kreditgivning, god inkassosed
och laglig marknadsféring. Inom koncernen ses regelefterlevnad
som en forutsattning for att vara verksamma och genomsyrar
samtliga affarsbeslut. Koncernens juridiska avdelning har tillsam-
mans med finansavdelningen utformat rutiner och processer for
att sékerstalla konstant och konsekvent regelefterlevnad pé alla
nuvarande och kommande marknader. Vidare har IT-avdelningen
ett nara samarbete med den juridiska avdelningen i syfte att
sakerstalla bade operativ och tillforlitlig teknik. IT-avdelningen ser
ocksa till att alla atgarder for regelefterlevnad ar operativt genom-
forbara for exempelvis saker hantering av personuppgifter.

Vdsentliga hdndelser under dret

Under aret starktes styrelsen med relevant branscherfarenhet.
Fyra nya ledaméter inklusive ordférande valdes in av stimman
under 2019. Samtidigt har ledningsgruppen ocksa kompletterats
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med CFO. Ett regelefterlevnadsutskott och ett kreditutskott har
utsetts av styrelsen, och bestar av bade styrelseledaméter och
tjansteman fran koncernen.

Under 2019 beslutades att forandra Savelend-koncernens legala
struktur genom att 6verlata och fusionera ett par av koncernens
ingdende legala enheter. Motivet till férandringen ar att den legala
strukturen battre skall dverensstamma med den operativa verk-
samheten samt minska antalet legala enheter och darmed minska
gruppens administrativa kostnader. De bolag som paverkats ar
Billecta Finans som under 2020 ska fusioneras med Savelend
Sweden AB och Savelend Technologies AB som under 2020 ska
fusioneras med moderbolaget Savelend Credit Group AB (publ).

Under 2019 pabérjades ett nytt projekt for utveckling av det in-
terna depésystemet, vilket lanseras under 2020. Projektet innebar
forbattringar och anpassningar av befintliga produkter men ocksa
utveckling for att erhalla systemstod for andra produkter.

Dotterbolaget Savelend Europe AB erholl férnyat tillstand fran
Finansinspektionen som betalinstitut.

Transaktioner med ndrstdende

I samtliga fall enligt nedan dar transaktioner har skett mellan
Savelend och nirstaende, direkt eller indirekt, har dessa skett till
marknadsmadssiga villkor.

Savelends styrelseledamot Alexander Lidén &r styrelseordféran-
de och delagare i Svensk Ranteforvaltning med ett innehav som
uppgar till 33,3 %. Mellan Savelend och Svensk Ranteférvaltning
finns ett avtal om férmedling av laneprodukter och andra tjanster
for vilka Savelend under 2019 erhallit intakter.

Savelends verkstallande direktér och styrelseledamot, Ludwig
Pettersson, ar deldgare med ett innehav som uppgar till 10 %

i Partner Inkasso. Partner Inkasso tillhandahaller krediter pa
Savelends investeringsplattform, for vilka Savelend under 2019
har erhallit intakter.

Mellan Savelend och styrelseledamoten Birgit Koster Hoffmann,
samt mellan Savelend och styrelseledamoten Peter Hein har det
upprattats konsultavtal for konsulttjanster som inte ligger inom

ramen for deras respektive styrelseuppdrag for Savelend. Under
2019 har Savelend erlagt totalt 6 tkr till Birgit K&ster Hoffman for
sadana tjanster, medan ingen ersattning har utgatt till Peter Hein.




Tva ledande befattningshavare, tillika styrelseledamoter i
Savelend, har indirekt ett deldgarskap i ett féretag som ar
kund till Savelends dotterforetag Billecta, vilka tillhandahaller
faktureringstjanster.

En av de storre aktiedgarna i Savelend har med Savelend ett
upprattat konsultavtal avseende tjanst som produktagare B2C via
privat bolag.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Foretagsledningen och styrelsen gér antaganden, bedémning-
ar och uppskattningar som paverkar innehallet i de finansiella
rapporterna. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedomningar
och uppskattningar vilket dven framgar av redovisningsprinciper-
na. Malet med koncernens riskhantering ar att identifiera, mata,
kontrollera och begransa riskerna i verksamheten.

Vasentliga risker a&r desamma fér moderforetaget och koncernen.
Riskerna kan delas in i finansiella respektive verksamhets- och
omvarldsrelaterade risker. De finansiella riskerna beskrivs i not 3
Finansiell riskhantering’. Nedan beskrivs évergripande de verk-
samhets- och omvdrldsrelaterade riskerna.

Konkurrens och kommersiell framgang

Savelends framtida framgéang och langsiktiga vardeutveckling &r
beroende av en god och effektiv formaga att bedéma de risker
som foreligger inom verksamheten och pa den marknad som
Savelend verkar. Savelends framtida framgang paverkas ocksa

av i vilken utstrackning bolaget har férmaga att ha kontroll Gver
paverkbara faktorer. Om konkurrerande aktorer till exempel nar
marknaden snabbare an vad Savelend gér med sina produkter,
eller tillhandahaller battre tekniska I6sningar, kan Savelend tappa
marknadsandelar. Darmed kan det framtida vardet av Savelends
produkt- och projektportfolj bli lagre an vad som ursprungligen
forvantats. Det ar med andra ord avgérande for Savelends framtid
att god insikt i framtida forvantningar och behov som finns hos
kunder och investerare.

Produktutveckling och tekniska l6sningar

Avgorande for Savelends framtid ar formagan att ligga i framkant
i utvecklingen av nya tekniska I6sningar och produkter till inves-
terare och kunder. Den tekniska utvecklingen av nya produkter
ar en kapitalkravande process som dr avhangig tillgang till teknisk
personal och specialister inom bland annat programmering och
systemutveckling inom IT.

Samarbetsrisker

For att Savelend skall bli framgangsrikt ar det bland annat vasent-
ligt att bolaget tillhandahéller krediter pa den egenutvecklade
tekniska plattformen for investeringar i krediter. For Savelends
framtida framgang ar det avgérande att Savelend ingar samar-
betsavtal med dem som tillhandahaller krediter, sa kallade
originators. Meningsskiljaktigheter och konflikter kan uppsta
mellan Savelends samarbetspartners eller motparter avseende
villkor i géllande avtal sasom tolkning av finansiell ersattning for
vad som regleras inom ramen for dessa samarbeten.
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Regelefterlevnadsfunktion och riskkontrollfunktion
Savelend bedriver verksamheter som star under Finans-
inspektionens tillsyn. Finansinspektionen prévar kontinuerligt
Savelends efterlevnad av de regler som omgardar verksamheten
som finansiellt foretag. | det fall myndigheten bedémer att
Savelend inte foljer regelverket kan tillstdnden dras in, helt eller del-
vis, vilket skulle fororsaka stor skada for bolaget och dess dgare. Det
ar saledes helt avgorande for Savelends framgang att sakerstélla att
bolaget féljer Fl:s regler. Regelefterlevnadsfunktionen (compliance)
och riskkontrollfunktionen ar tva funktioner som ar oberoende
kontrollfunktioner till verksamheten. Savelend har dessutom ett
dedikerat utskott inom styrelsen som arbetar i nara samarbete med
de interna resurserna inom omradet regelefterlevnad och risk-
kontroll for att kontrollera att arbetet foljer myndighetens riktlinjer
och regler. Savelend har ocksa en fran verksamheten oberoende
funktion for internrevision. Styrelsens utskott for regelefterlevnad
ansvarar for att vid behov bereda drenden till styrelsen som avser
rapportering fran funktionen for regelefterlevnad.

IT och systemrisk

Kunder och intressenter forvantar sig att Savelends system haller
hog kvalitet i alla avseenden, vilket innebar hég tillganglighet och
stor tillforlitlighet. Sekretess och sparbarhet ar andra funktioner
som d&r viktiga for verksamheten. | de fall Savelend har en process
som ar outsourcad, helt eller delvis, samarbetar bolaget endast
med sadana leverantorer pa marknaden som héller den absolut
hogsta kvalitativa nivan inom dessa omraden. For att kontrollera,
forhindra och sakerstélla att systemen inte blir utsatta for skadlig
extern eller intern paverkan anvands tillgangliga vedertagna verk-
tyg och mjukvaror.

Ryktesrisk

Savelends verksamhet omfattar bland annat kreditgivning till
privatpersoner och foretag. Om negativ publicitet eller skadlig
information sprids om Savelend kan det medféra att allméanhetens
eller marknadens fortroende for Savelend minskar. Om bolagets
anseende skulle skadas kan det paverka Savelends affarsmojligheter
och sadana finansiella villkor som &r vasentliga for bolagets fram-
gang. For att minska att felaktiga rykten sprids arbetar Savelend
aktivt med att informera sina intressenter om verksamheten.
Informationen kommuniceras bland annat pa hemsidan och direkt
med kunder av anstallda inom Savelends supportfunktion.

Beroende av nyckelpersoner

Savelend ar i hog grad beroende av nyckelpersoner. Férmagan att
rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare ar av yttersta vikt
for att sakerstalla kompetensnivan i foretaget.

Styrelsens arbete

Styrelsen har under 2019 haft 11 protokollférda sammantraden,
inklusive ett konstituerande styrelseméte. Av dessa 11 méten har
6 varit fysiska sammantraden och 5 varit per capsulam-samman-
traden. Styrelsemoétena har under aret foljt en infér varje mote av
ordféranden godkand agenda, som tillsammans med dokumen-
tation har tillhandahallits ledamoterna infor styrelsemétena. En
av styrelsens ledamoter alternativt en tjdnsteman fran bolaget har
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varit sekreterare vid styrelsemétena. VD ar féredragande vid
styrelsemotena. Styrelsens ledaméter och VD deltar inte vid
motet da fragor behandlas i vilken de ar javiga eller dé intresse-
konflikter foreligger.

Styrelsens arbete har under aret huvudsakligen fokuserat pa

och beslutat i fragor avseende Savelends regelefterlevnad,
riskkontroll, internrevision, uppféljning av ekonomiskt lage,
bolagets langfristiga finansiering, nyemissioner, utveckling av
investeringsplattformen for krediter, onboarding av originators,
organisationsutveckling samt rekrytering av nyckelpersoner.
Styrelsen har inréttat ett utskott for regelefterlevnad/riskkontroll,
ett kreditutskott samt ett utskott for IT-utveckling. Styrelsen har
inte inrattat nagot utskott for erséattningar eller revision; fragor
som normalt hanteras av sadana utskott har hanterats och
beslutats direkt av styrelsen, alternativt har utsedda ledaméter
haft i uppdrag att behandla en viss fraga varpa styrelsen darefter
beslutar i fragan.

Styrelsens och VD:s arbete ar reglerat i dels en arbetsordning
for styrelsen, dels en instruktion for VD:s arbete. Dessa beskriver
uppdelningen av arbetsuppgifter mellan styrelsen och VD, VD:s
befogenheter och arbete samt ansvaret att rapportera det finan-
siella resultatet.

VD har for sin verkstallighet av styrelsens beslut en ledningsgrupp.

Darutover har VD och ledningsgruppen for vissa funktioner avtal
med namngivna externa konsulter for att hantera till exempel
funktionen for regelefterlevnad / riskkontroll och internrevision,
redovisning och juridik.

Savelend har ingen traditionell valberedning, utan styrelsen valjs
pa arsstamman efter forslag fran foretagets tre huvudégare. Vid
arsstamman 2019 omvaldes Alexander Lidén, Ludwig Pettersson
och Jonas Ahlberg, medan Bo Engstrém, Birgit Koster Hoffman,
Peter Hein och Jacob Gevcen nyvaldes till ledaméter i styrelsen.

IT-sdkerhet

Vikten av att skydda foretagets information gor att IT-sakerheten
har hog prioritet hos koncernen Savelend Credit Group AB (publ).
Foretagets IT-policy innehaller riktlinjer fér anvandning, data-
lagring och kommunikation. All data hanteras enligt definierade
sakerhets- och backuprutiner. Datorer och program sakras med
hjalp av lokal hardvarukryptering. Interna utvarderingar gors
I6pande avseende befintlig sdkerhet och uppdatering sker utifran
interna och externa behov.

Savelend Credit Group AB (publ) arbetar dven kontinuerligt for att
starka medarbetarnas sakerhetstankande vid hantering av bade
hard- och mjukvaror. Detta genom att halla personalutbildningar
och att I6pande informera om nya interna krav.

Miljo & hdllbarhetsarbete

Savelend Credit Group AB (publ) och dess koncern arbetar kon-
tinuerligt med interna riktlinjer rérande héllbarhetsfragor. Syftet
med detta ar att skapa en plattform fér dessa fragor och darvid
aven skapa en medvetenhet hos medarbetarna. Koncernen vill
kunna pavisa for investerare, lantagare och samarbetspartner ett
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ansvarstagande nar det galler hallbarhet. Riktlinjerna implemen-
teras i hela verksamheten och kan sammanfattas enligt féljande:

Miljomdssig hallbarhet

Koncernen efterstravar att utvardera dess alternativ fran ett
klimatvanligt perspektiv nar det exempelvis géller samarbete med
leverantdrer, partners, forhallningssatt pa arbetsplatsen samt val
av transportsatt.

Social hdllbarhet
Inom koncernen sdker man aktivt framja réttvisa arbetsforhallan-
den, mangfald och jamstalldhet.

Koncernen arbetar |6pande med utvecklingssamtal och medar-
betarundersokningar for att ha mojlighet att bli annu béttre, och
aven fanga upp eventuella oegentligheter.

Finansiell hdllbarhet

Savelend Credit Group AB (publ) och dess koncern soker framja
en sund och hallbar ekonomi for sina lantagare, investerare och
partners. Detta sker genom transparens i kommunikation och
information, tydliga avtalsvillkor samt att man sjélvklart efterlever
god kreditgivningssed. Bolaget har antagna policies och instruk-
tioner for att sakerstalla att detta efterlevs. Innan pabérjade af-
farsforbindelser sker en granskning av bolaget for att blanda annat
sakerstalla att de inte tillhandahaller tjanster eller produkter som
inte 6verensstimmer med Savelend-koncernens varderingar, och
att de efterlever de krav som stélls utifran lagen om penningtvatt-
och finansiering av terrorism jamte manskliga rattigheter.

Etisk hdllbarhet

Koncernen efterlever interna instruktioner géllande vardering-
ar och kultur i beslutsfattanden och hur medarbetarna uppfér
sig gentemot varandra och gentemot kunderna. Koncernen
efterstravar att soka det basta for att hjalpa alla, bade langivare
och lantagare. Detta sker genom rattvisa, formanliga och tydliga

avtalsvillkor.

Flerdrsoversikt

I T =
Nettoomsattning 44719 837 31439123
Rorelseresultat -5488 488 -11 440770
Finansnetto -1046 722 -29273
Arets resultat -5978 956 -11 287383
Resultat per aktie -180,35 -429,21
Soliditet 50% 50%
Eget Kapital 54212120 42929 308
Likvida medel 10025 658 6115879
Medelantalet anstéllda 17 14

Moderbolaget och koncernen bildades 2016-12-23 varvid inga tidigare uppgifter finns.




Koncernens resultat, stdllning och
kassaflode

Nettoomsattningen uppgick 2019 till 44 719 837 SEK jamfort med
31439 123 SEK 2018. Férandringen beror framférallt pa ékade
affarer och volymer, samtidigt som helarsresultat fran Billecta

AB konsolideras in i jamforelse med 2018, dar forvarv skedde
2018-09-06. Under sista kvartalet 2018 bildades ocksa tva bolag

i Polen som redovisats med forlangt rakenskapsar och paverkat
resultatet 2019. Samtidigt har nya produkter lanserats genom
bland annat inforlivande av extern originator som Partner Inkasso
och gediget arbete internt har utforts avseende koncernens
nuvarande och fortsatta strategi. Koncernen har ocksa under aret
genomgatt utvardering och effektivisering avseende koncernens
kostnader. Under 2018 lades ocksa hogre kostnader p& mark-
nadsforing. Samtidigt har koncernens personalstyrka expanderats
for att mota utvecklingen i koncernen och arbeta for ytterligare
expandering, vilket kompenserar minskning i 6vriga kostnader.
Koncernens forbattrade resultat ar darmed framst kopplat till
forbattrade intakter.

Koncernens finansiella stallning starktes under 2019 och eget
kapital uppgick till 55 872 217 SEK. Soliditeten ligger fortsatt i niva
med foregdende ar pa 52 %.

Likviditeten forbattrades dven under 2019 och uppgick per
balansdagen till 10 025 658 SEK jamfért med 6 115 879 SEK 2018.
Koncernens kassaflode uppgick till 3 909 779 SEK varav cirka 83%
fran extern finansiering.

Moderforetaget verksamhetsbeskrivning
Bolaget ar ett holdingbolag med verksamhet att dga och forvalta
aktier och andelar i dotterbolag. Moderbolaget &r momsregist-
rerat och aktivt holdingbolag dar anstalld management som CFO
och CLO samt andra koncerngemensamma kostnader hanteras
och allokeras.

Agarférhallanden (storsta aktiedgare)
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aterbetalas i sin helhet. Detta hanteras genom att implementera och
folja upp likviditetsmal i form av pengar i kassa samt via koncernin-
terna lan. Aven 6vriga alternativ ses 6ver i form av extern finansie-
ring. Detta for att framst driva expandering av befintlig verksamhet.
Kreditrisk syftar till risken for att motpart inte uppfyller sina
skyldigheter i kundavtal som darmed leder till en finansiell forlust.
Koncernen ar exponerad for kreditrisk via sin finansieringsverk-
sambhet, likviditetsmal samt koncerninterna lan.

Ranterisk och valutarisk anses under 2018 och 2019 utgéra en
ovasentlig risk i och med den laga andelen finansiella tillgangar
och skulder samt ldga exponeringen i andra valutor i respektive
land.

Revisor

Revisor for koncernen véljs arligen vid arsstimman. Enligt beslut
pa arsstamman utgar arvode till revisorerna enligt godkand
rakning. Koncernens revisor rapporterar till styrelsen vid behov
men minst en gang per ar. Revisorn deltar vid minst ett styrelse-
mote innan arsstamman, for att foredra arsredovisning som skall
fastslas vid stamman. Pa arsstimman 2019 valdes Ernst & Young
AB med huvudansvarig auktoriserad revisor Erik Benjaminsson.
For rakenskapsaret 2019 har revisor deltagit vid tva styrelsemoten
avseende rapportering av intern kontroll, férvaltningsrevision
samt arsredovisning.

Vdsentliga hdndelser efter rdkenskapsar-
ets utgdng

Under Q1 2020 registrerades den nyemission som dgde rum under
Q4 2019 som 6kade aktiekapitalet med 25 441 SEK. Registrering av
teckningsoptioner gjordes ocksa under samma kvartal med mojlig
hogsta paverkan pa aktiekapitalet med 57 400 SEK.

I mars 2020 inkom talan fran Stockholms tingsrétt avseende ett
krav mot Billecta. | det framstallda kravet uppgar ersattning till 2
350 000 SEK jamte sedvanlig dréjsmalsranta. Bedomning av utfal-
let ar att om ersattning berdttigas ar beloppet vasentligt lagre an

_ ANTAL AKTIER ANTAL ROSTER KAPITALANDEL ROSTANDEL

Ludwig Pettersson 875 800 875800 26,15% 26,15%
Per Wolf 471 000 471 000 14,06% 14,06%
Claes Hallén 400 000 400 000 11,94% 11,94%
Jonas Ahlberg 281500 281500 8,40% 8,40%
Jacob Gevcen 281 500 281 500 8,40% 8,40%
Ovriga (84 aktiedgare) 1039 900 1039 900 31,04% 31,04%
Totalt 3349700 3349700 100% 100%
Finansiella risker enligt kravet. Vid detta fall utgar ocksa ersattning om motpartens

Koncernens framsta identifierade finansiella risker bedéms vara
likviditetsrisk, kreditrisk, ranterisk och valutarisk. Koncernen &r
exponerad for en likviditetsrisk i de fall kortsiktiga skulder inte kan

rattegangskostnader. Bolaget har rattsskydd om 250 000 SEK.
Utifran en sammantagen bedéming har ingen reservering gjorts
per 2019-12-31.
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Styrelsen och ledningen har analyserat de potentiella effekterna
av covid19-pandemin pa koncernen. Tidigare gjord prognos har
reviderats da det synts nedgang i vissa aktiviteter och svarigheter
i att verkstalla den initiala expansionsplanen. Vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande ar det emellertid svart att uppskatta
om denna péverkan &r kortsiktig, dvs ett antal manader, eller om
paverkan kommer att bli mer langsiktig. Det kan konstateras att
det rader en osakerhet i omvarlden vilket far som konsekvens att
det foreligger en osdkerhet savél i mojligheten att erhalla tjanster
fran leverantorer som att bedriva samt fa avsattning for koncer-
nens tjanster. Ledningen féljer noggrant utvecklingen och vidtar
kontinuerligt atgarder for att begransa de negativa effekterna pa
foretaget.

Under 2020 har foretaget blivit paverkat av effekterna av covid-19.
Det har tagit sig uttryck i minskad aktivitet inom vissa delar i
koncernens tjansteutbud samtidigt som man ocksa ser nagot
langre aterbetalningstider. Covid19 har ocksa inneburit problem
for vissa leverantorer att leverera tjanster varvid leverantérsavtal i
koncernen sagts upp. Atgarder har vidtagits i form av uppsagning,
korttidspermitteringar som minskar delar av personalstyrkan

med 40 % under en period av 6 manader. Storre delen av samtliga
konsultavtal har ocksé antingen sagts upp eller omférhandlats.

Per dagen for utgivande av arsredovisning ar soliditet och likvi-
ditet fortfarande god varvid styrelsen och ledningen ej ser nagra
problem kring fortsatt drift.

Under 2019 beslutades att férandra Savelend-koncernens legala
struktur genom att overlata och fusionera ett par av koncernens
ingdende legala enheter. Motivet till férandringen ar att den legala
strukturen béttre skall dverensstimma med den operativa verk-
samheten samt minska antalet legala enheter och darmed minska
gruppens administrativa kostnader. De bolag som paverkats ar
Billecta Finans som fusionerats med Savelend Sweden AB och
Savelend Technologies AB som fusionerats med moderbolaget
Savelend Credit Group AB (publ). Fusion kommer utféras under
2020.

Framtidsutsikt

Koncernen har det senaste aret haft en god utveckling med
okade intakter, nya kundrelationer och framgangsrik rekrytering
av medarbetare. Savelend har genom ett attraktivt erbjudande
fortsatt att attrahera nya investerare samtidigt som Billecta med
ett vassat erbjudande mer an tredubblat antalet skapade fakturor
i systemet. Koncernen bedéms ha en fortsatt god méjlighet till
omsattningstillvaxt.

Byte av redovisningsprincip och évergang till IFRS
Fran och med 1 januari 2019 tillampar och féljer koncernen
redovisningsprinciper och vérderingsregler i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS)
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och tolkningar fran IFRIC som de antagits av EU. Eftersom denna
finansiella rapport &r Savelends forsta koncernredovisning har
utgangspunkt varit upprattande av koncernredovisning i enlighet
med Arsredovisningslagen och (K3) fér omrakning i enlighet
med RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar
fran IFRIC som de antagits av EU. Utgangspunkten fér moderbo-
laget har ocksa vart tidigare redovisning dar en begransad IFRS
enligt RFR 2 Redovisning i juridiska personer tillimpas fran och
med 2019. Jamforelsetalen for 2018 har omraknats. Koncernen
och moderbolaget tillampar en kostnadsslagsindelad resultatrak-
ning i enlighet med tidigare redovisning fér moderbolaget och
Arsredovisningslagen. Att uppratta rapporter i Gverensstimmelse
med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar

for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprin-
ciper. De omraden som innefattar hog grad av bedémning, som
ar komplexa eller sadana omraden dar antagande och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges
inot4.

Forslag till vinstdisposition
Forslag till behandling av bolagets vinst.

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR

Balanserad forlust -478 630
Overkursfond 105 007 377
Arets forlust -5130 640
Styrelsen foreslar att

i ny rakning 6verfores 99 398 107

Betraffande moderbolaget och koncernens resultat och stallning
i vrigt hanvisas till nedanstaende resultat- och balansrakningar,
kassaflodesanalyser samt tillaggsupplysningar.

Alla belopp uttrycks i kronor (SEK), om inget annat anges.
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Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for perioden

| ____worl 201 2013

Rérelsens intékter

Nettomséttning 5 44719 837 31439123
Ovriga intdkter 49412 2555
Summa intiakter 44769 249 31441678

Rorelsens kostnader
Rérelsens provisionskostnader

Provisionskostnader -2 826 259 -1229175
Summa rorelsens provisionskostnader -2826 259 -1229175
Bruttoresultat 41942990 30212503

Rorelsens Ovriga kostnader

Marknadsféringskostnader -12602 908 -14 081 565
Ovriga externa kostnader 7.9 -9457 779 -7 068 663
Personalkostnader 6 -20 229 886 -9 819 046
Aktiverat arbete for egen rékning 4225538 1211 445
Ovriga rérelsekostnader 8 -49 906 -3 572
Summa rorelsens vriga kostnader exklusive avskrivningar -38114 941 -29761 401

Rorelsens avskrivningar
Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 15-17 -6 066 439 -2016 444

Summa rorelsens avskrivningar och nedskrivningar -6 066 439 -2016 444

Rorelsens kreditforluster

Kreditforluster -3 250 097 -9 875 437
Summa rérelsens kreditforluster -3250097 -9 875 437
Rorelseresultat -5488 488 -11440779

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 10 46 034 3140
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -1092 756 -32413
Summa finansiella poster -1046 722 -29 273
Resultat efter finansiella poster -6 535210 -11470 052
Skatt

Skatt pa arets resultat 12 556 253 182 669
Summa skatt 556 253 182 669
Resultat -5978 956 -11 287 383

Arets resultat dr i sin helhet hanforligt till moderbolaget Savelend Credit Group AB (publ):s aktiedgare.

Arets 6vriga totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser pa utlandsk verksamhet 51315 0
Arets 6vriga totalresultat 51315 0
Arets totalresultat -5927 641 -11 287 383
Resultat per aktie fére utspadning -180,35 -429,21
Resultat per aktie efter utspadning -180,35 -429,21
Antal aktier vid periodens slut 3349700 32808
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning 33153 26 298
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning 61853 26 298
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Rapport over finansiell stdllning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskning och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 14 6 532582 4373 404 2246719
Kundrelationer 14 10433305 11637148 0
IT-system 14 5 866 667 7 466 667 0
Goodwill 15 33216583 33216583 0
Summa immateriella tiligangar 56 049137 56693 802 2246719

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och verktyg 0 0 70920
Nyttjanderatter 16 3488 465 230 469 585915
Summa materiella anlidggningstillgangar 3 488 465 230469 656 835

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 18 785 000 224211 224 211
Summa finansiella tillgangar 785 000 224 211 224 211

Ovriga anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 19 0 1800 0
Summa ovriga anlaggningstillgangar 0 1800 0
Summa anlaggningstillgangar 55628756 52456436 3127 765

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20 5782 640 2318446 1749999
Aktuell skattefordran 355803 68 645 0
Ovriga fordringar 21 2499 347 87762 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 1076 293 0 0
Summa kortfristiga fordringar 9714083 2474853 1749999
Likvida medel

Klientmedel 23 28661919 19595300 10185 048
Kassa och bank 23 10 025 658 6115879 7091 548
Summa kassa och bank 38687577 25711179 17 276 596
Summa omsittningstillgangar 48401660 28186033 19026 595
Summa tillgangar 108724262 85336314 22154360
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Eget kapital, avsdttningar och skulder

4

Eget kapital 2

Aktiekapital 837 425 650 950 607 550
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 25441 169 250 0
Omrakningsreserv 51315 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 78125549 60957 761 14572708
Balanserat resultat -18 848 653 -7 561 270 -7 561 270
Arets resultat -5978956  -11287383 0
Summa eget kapital 54212120 42929 308 7618988

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 260000 500019 0
Ovriga rantebirande skulder 25 3556 142 3000 000 0
Leasingskuld 16 2231427 0 70 069
Uppskjuten skatteskuld 26 3954923 4511176 0
Ovriga langfristiga skulder 0 38479 0
Summa langfristiga skulder 10 002 492 8049 674 70 069

Kortfristiga skulder

Skuld klientmedel 28661919 19595 300 10185 048
Skulder till kreditinstitut 25 240 000 291 648 0
Ovriga rantebarande skulder 25 3719282 4000 000 0
Leasingskuld 989118 123 247 409 471
Leverant&rsskulder 3189686 301709 1694314
Aktuella skatteskulder 0 0 128 827
Ovriga skulder 25,27 3479340 11171398 703 539
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 28 4230305 2874030 1344104
Summa kortfristiga skulder 44509 650 38357332 14 465 303

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 108 724 262 85336314 22154 360
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Fordndring av eget kapital

INBETALT EJ OVRIGT | BALANSERAD VINST

REGISTRERAT | OMRAKNINGS- TILLSKJUTET INKLUSIVE ARETS | SUMMA EGET
AKTIEKAPITAL | AKTIEKAPITAL RESERV KAPITAL RESULTAT KAPITAL

Ingaende eget kapital per
1 januari 2018 607 550 0 0 14572708 -7561270 7618988

Totalresultat for aret:

Arets resultat 0 0 0 0 -11 287 383 -11 287 383
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 0 0 -11 287383 -11 287383

Transaktioner med aktiedgare
(nyemission) 43 400 169 250 0 46385 053 0 46 597 702

Utgaende eget kapital per

31 december 2018 650950 169 250 60957 761 -18 848 653 42929 308

Ingaende eget kapital per

1 januari 2019 650 950 169 250 0 60957 761 -18 848 653 42929 308
Totalresultat for dret: 0
Avrets resultat 0 0 0 0 -5978 956 -5978 956
Ovrigt totalresultat 0 0 51315 0 0 51315
Avrets totalresultat 0 0 0 0 -5978 956 -5978 956
Registrerat aktiekapital 186 475 -169 250 0 0 0 17 225

Transaktioner med aktieagare
(nyemission) 0 25 441 0 16 021 101 0 16 046 544

Transaktioner med aktiedgare
(teckningsoption) 0 0 0 1146 686 0 17146 686

Utgaende eget kapital per

31 december 2019 837 425 78125 548 -24 827 609 54212120
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -6 535210 -11 470 052
varav Betald rdnta -1092 756 -32413
varav Erhdllen rinta 46 034 3140

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm

Avskrivningar 6 066 439 2016444
Betald skatt 288957 4631862
Kassaflode fran den I6pande verl | fore forandringar av rorelsekapital -179 814 -4 821746

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar -8 087 175 3561366
Forandring av kortfristiga skulder 646 174 2723021
Summa -7 441 001 6284 387
Kassaflode fran den I de verk t -7 620 815 1462 641

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 0 -53727718
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 281162 -2702 866
Kassaflode fran i ingsverk b -4281162 -56 430 584
Nyemission 16 021 101 46 597 704
Teckningsoptioner 1146 686 0
Upptagna lan 25 4275424 8299 665
Amortering av lan till kreditinstitut 25 -291 667 -469 519
Amortering av 6vriga rantebarande skulder 25 -4 000 000 0
Amortering av 6vriga skulder 25 -38479

Avbetalning leasing 25 -1301 309 -435576
Kassaflode fran fi jeringsverk 1 15811756 53992274
Arets kassaflode 3909779 -975 669
Likvida medel vid arets bérjan 6115879 7091548
Likvida medel vid arets slut 10025 658 6115879
Klientmedel utéver ovan likvida medel 28661919 19595 300

Forvirv av Dotterbolag 2018-09-06

Forvarvade likvida medel 0 2 847 849
Varav Klientmedel 0 1979 054
Forvarvade totala tillgangar 0 5740 365
Forvarvade totala skulder 0 4301531
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2019

Ingedende varde
Nya avtal
Avbetalning

UB

Forandring

2018

Ingeaende varde
Nya avtal
Avbetalning

UB

Forandring

7830 146
4275 424
-4 330 146
7775424

-54722

0

8 299 665
-469 519
7830146
7 830 146
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Rapport over resultat for perioden

] ) T

Rorelsens intakter

Nettomsattning 5 157 457 0

Summa intédkter 157 457 0

Rorelsens kostnader

Rorelsens Ovriga kostnader

Vidarefakturerade kostnader -29 896 0
Ovriga externa kostnader -583 549 -372781
Personalkostnader 6 -1523 627 -76 224
Ovriga rérelsekostnader -14 0
Summa rorelsens dvriga kostnader exklusive avskrivningar -2137 086 -449 005
Rorelseresultat -1979 629 -449 005

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 17 -4 653748 0
Ovriga ranteintakter och liknandde resultatposter 391795 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -451 058 0
Summa finansiella poster -4713011 0
Resultat efter finansiella poster -6 692 640 -449 005
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 1562 000 0
Summa bokslutsdispositioner 1562 000 0
Skatt

Skatt pa arets resultat 12 0 0
Summa skatt 0 0
Resultat -5130 640 -449 005
Arets totalresultat -5130 640 -449 005
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Rapport over totalresultat

Periodens resultat -5130 640 -449 005

Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Summa poster som inte kan omforas till periodens resultat 0 0

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Omrakningsdifferenser hanférliga till utlandsverksamheter 0 0
Summa poster som har eller kan omfoéras till periodens resultat 0 0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -5130 640 -449 005
Summa totalresultat for perioden -5130 640 -449 005

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5130 640 -449 005
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Rapport over finansiell stdllning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 95 351 252 95 925 000 37 525000
Fordringar hos koncernféretag 2514 684 0 0
Summa finansiella tillgangar 97 865 936 95 925 000 37 525 000
Summa anlaggningstillgangar 97 865 936 95 925 000 37 525 000

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 16 652 2155246 0
Ovriga fordringar 21 246 029 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 76 042 0 0
Summa kortfristiga fordringar 338723 2155 246 0
Likvida medel

Kassa och bank 23 5595651 166 851 3404 145
Summa kassa och bank 5595651 166 851 3404145
Summa omsittningstillgangar 5934374 2322097 3404 145
Summa tillgangar 103 800 310 98 247 097 40 929 145
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Eget kapital, avsdttningar och skulder

Eget kapital 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital 837 425 650 950 607 550
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 25441 169 250 0
Fritt eget kapital

Overkursfond 105 007 377 89 059 666 40 271 220
Balanserat resultat -478 630 -29 625 -29625
Avrets resultat -5130 640 -449 005 0
Summa eget kapital 100 260 973 89 401 236 40 849 145
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 0 1770000 0
Ovriga rantebirande skulder 0 3000 000 0
Summa langfristiga skulder 0 4770000 0
Kortfristiga skulder

Ovriga rantebirande skulder 3000 000 3999999 0
Leverantorsskulder 115700 2188 0
Skulder till koncernféretag 49 040 0 0
Aktuella skatteskulder 6 606 0 0
Ovriga skulder 27 73787 0 60 000
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 28 294 204 73674 20 000
Summa kortfristiga skulder 3539337 4075 861 80 000
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 103 800310 98 247 097 40929 145
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Fordndring av eget kapital

INBETALT EJ BALANSERAD VINST
REGISTRERAT . INKLUSIVE ARETS SUMMA EGET
AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND RESULTAT KAPITAL

Ingaende eget kapital per
1 januari 2018 607 550 0 40 271 220 -29 625 40 849 145

Avrets totalresultat 0 0 0 -449 005 -449 005

Transaktioner med aktiedgare
(nyemission) 43 400 169 250 48 788 446 0 49 001 096

Utgaende eget kapital per
31 december 2018 650 950 169 250 89 059 666 -478 630 89 401 236

Ingaende eget kapital per

1 januari 2019 650950 169 250 89 059 666 -478 630 89 401 236
Avrets totalresultat 0 0 -5130 640 -5130 640
Registrerat aktiekapital

(nyemission) 186 475 -169 250 17 225

Transaktioner med aktiedgare
(nyemission) 25 441 14 801 025 0 14 826 468

Transaktioner med aktiedgare
(teckningsoption) 1146 686 1146 686

Utgaende eget kapital per 31
december 2019 837 425 25441 105 007 377 -5 609 270 100 260 973
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 692 640 -449 005

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Nedskrivning av andelar i dotterbolag -4 653748 0
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av roérelsekapital -11 346 388 -449 005

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av 6vriga kortfristiga fordringar -2468 161 -2 155 246
Forandring av kortfristiga skulder 5690971 -4139
Summa 3222810 -2159 385
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -8123578 -2608 390

Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 0 - 11050 000

Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -11 050 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 843 691 1651096
Teckningsoption 1146 686 0
Koncernbidrag 1562 000

Upptagna lan 0 7 000 000
Upptagna 6vriga icke rantebarande skulder 0 1770000
Amortering 6vriga icke rantebarande skulder -3999 999

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 13552378 10421 096
Arets kassafléde 5428 800 -3 237 294
Likvida medel vid arets bérjan 166 851 3404145
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 5595651 166 851
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Noter

Not 1 Allmdn information

Savelend Credit Group AB (publ) org nr 559093-5176, 4r moderforetag i en koncern med fokus pa techldsningar inom pe-
er-to-peer-plattform och faktureringsiésningar. Bolaget har internt utvecklade IT-system for samtliga tjanster och funktioner.

Koncernens verksamhet bedrivs i koncernens dotterbolag. Moderbolaget ar ett aktivt holdingbolag med sate i Stockholm.
Bolaget ar momsregistrerat. Bolagets adress &r; Savelend Credit Group AB (publ), Kammakargatan 7, 111 40 Stockholm.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen och forelaggs for faststallande vid arsstimman den
26 juni 2020.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Nedan beskrivs de redovisningsprinciper som tillampats vid upprattande av denna koncernredovisning. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om Inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprdttande
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet International Financial Reporting Standards (IFRS) med tilligg i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Denna finansiella rapport &r Savelends forsta koncernredovisning samt forsta finansiella rapport som upprattas i enlighet
med IFRS. I och med att koncernredovisning tidigare ej upprattats finns ingen évergangsinformation fér koncernen fran
tidigare tillampade redovisningsprinciper. Samtliga effekter av férandring i redovisningsprinciper redovisas saledes hanforliga
till moderforetaget dar en begransad [FRS tillampas fran och med 2019. Jamforelsetal f6r 2018 har omraknats.

De finansiella rapporterna for koncernen ar upprattade baserat pa historiska anskaffningsvarden vilket innebar att tillgangar
och skulder ar redovisade till dessa varden och i forekommande fall vissa finansiella instrument som vérderas till verkligt
varde. Den funktionella valutan for moderféretaget, inklusive dess svenska dotterféretag, och koncernens rapporteringsvalu-
ta ar svenska kronor (SEK). Polska dotterféretag har funktionell valuta i polska zloty. Omrédkningen av dotterbolag har gjort i
enlighet med IAS 21. Alla belopp anges i kronor (SEK) dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser féregaende ér.

Att uppratta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att styrelsen och féretagsledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

2.2 Nya IFRS frdn 2019

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder trader ikraft for rakenskapsar som borjar

1 januari 2019 eller senare, vilka har tillampats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter. Tillimpning har gjorts
fran och med 1 januari 2018. De viktigaste fordndringarna for koncernen ar;

IFRS 16 Leasing
| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som ersatte IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4,
SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas
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i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att en tillgang anvands under en specifik tidsperiod och samtidigt uppstar en
skyldighet att betala for denna rattighet. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2019 eller senare.

Leasing har enligt tidigare redovisningsprinciper redovisats som operationell leasing och kostnadsférts i enlighet med nyttjande.
Enligt IFRS 16 har leasingavtal, med undantag av korta (under 12 manader) och mindre leasingavtal (under 5 000 USD), redovisats i
Rapport over finansiell stallning som nyttjanderatter till materiella anldggningstillgangar samt rantebarande leasingskulder.

Ett avtal ar ett leasingavtal om avtalet verldter ratten att under en viss period bestimma 6ver anvandningen av en identifierad tillgang
i utbyte mot ersattning. Icke-leasing komponenter i ett avtal, som till exempel service sarskiljs och ingar inte i berdkning av véarde pa
nyttjanderatten om mojligt att urskilja sadan kostnad.

Leasingperioden ar den icke uppsagningsbara leasingperioden med hansyn tagen till forlangning eller uppségning av avtalet och hur
rimligt sakert det &r att den majligheten kommer nyttjas.

Nyttjanderéatter skrivs av under leasingperioden.
Vid betalning av leasingavgift férdelas avgiften mellan amortering pa utestaende skuld och rantekostnad.

Foér implementation av IFRS 16 finns tva olika metoder att anvanda, full retroaktiv eller modifierad retroaktiv metod. Koncernen har
anvant sig av full retroaktiva metoden som tillimpats fran och med 1 januari 2018. Leasingkontrakt med férfallodatum innan 2018-12-
31 har exkluderats fran 6vergangsberakningen.

| samband med 6vergang till IFRS och tillampning av IFRS 16 har detta inneburit effekter pa koncernens balans- och resultatrakning.
Per 2018-01-01 finns en nyttjandetillgdng om 585 915 SEK och en leasingskuld om 585 915 SEK. Resultatet belastas av avskrivning pa
nyttjandetillgdng samt amortering och ranta kopplat till skuld. Totala avskrivningar uppgick under 2018 till 434 729 SEK och total ranta
till 17 109 SEK.

Berdkning av framtida leasingskulder har baserats pa koncernens marginella lanerénta dar utgangspunkt legat i koncernens rantor hos
externa kreditinstitut.

2.3 Nya standarder och tolkningar 2020 och senare
En genomgang har gjort av de standarder som fran och med rakenskapsar som startar 1 januari 2020 eller senare har uppdaterats och
anses ej innebdra véasentlig inverkan pa koncernens redovisningsprinciper.

2.4 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag dver vilka koncernen har bestdammande Inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras
for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i fore-
taget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet dverfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphér. Denna finansiella rapport ar
koncernens forsta finansiella rapport som innefattar en koncernredovisning.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av
verkligt varde pa éverlatna tillgdngar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade foretaget och de aktier som
emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en féljd av en dverenskommelse
om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rérelseférvary varderas inledningsvis till verkli-
ga varden pa férvarvsdagen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intikter och kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven vinster och
forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras. Redovisningsprinciperna for
dotterforetag har i forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.5 Omrdkning av utldndsk valuta

2.5.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den
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ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor
(SEK), som ar moderféretagets funktionella valuta och rapportvaluta.

2.5.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen eller den
dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrékning
av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

2.6 Intdkter

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som erhalls for salda
varor och tjanster efter avdrag for rabatter och mervardesskatt. Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla koncernen och sarskilda kriterier har uppfylits for
var och en av koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.

2.6.1 Provisioner

Enligt avtal avseende férmedling av krediter och betalningsformedling beddéms atagande vara uppfyllt nar formedling skett, med andra
ord nar utbetalning for kredit samt formedling av aterbetalningar skett. | vissa fall uppstar ratt till provision enligt avtal inte forran 15
dagar efter tjanst enligt avtal utforts. Provisioner intaktsfors i ssmband med uppfyllande av dtagande vid betalnings- / formedlingstill-
fallet eller dag 15 i enlighet med avtal.

Koncernen atar sig enligt avtal placera och formedla investerares kapital via Savelends plattform, samt att formedla aterbetalning fran
kredittagare. For atagande avseende formedling av dterbetalning erhéller koncernen en provision baserat pa formedlad ranta. Provision
uppstar nar aterbetalning av ranta sker till investerare pa Savelends plattform. Betalas ingen ranta fran kredittagare, finns heller ingen
ranta att formedla till investerare och Savelend erhaller da inte heller nagon provision. Prestationsatagande uppfylls nar betald ranta for-
medlas till investerare och ddrmed redovisas intakt redovisas i samma tidpunkt som rénta aterbetalas till investerare och provision utgar.
Enligt avtal med kredittagare atar sig koncernen att formedla och utbetala kreditbelopp. For konsumentkrediter uppstar provision enligt
avtal vid utbetalning av konsumentkredit samt I[pande per den férsta i manaden under lanets 16ptid, eller tills skuld &r fullt aterbetald
inom lanets loptid. Aterbetalas konsumentkredit inom 14 dagar aterfors formedlingsavgift som uppkom i samband med utbetalning av
kredit. Prestationsatagande bedéms darmed vara uppfyllt dag 15 och I6pande den férsta innevarande ménad, savida krediten &r ute-
staende per den forsta innevarande manad. Intdkt redovisas dirmed dag 15 samt den forsta i manaden Iépande.

2.6.2 Solutions

Intakter redovisas utifran avtalets ekonomiska innebérd och avspeglar intjanandet i de specifika avtalsvillkoren. Enligt avtal ska

licens och erforderlig service uppratthallas under avtalets |6ptid samtidigt som volymbaserade avgifter utgar vid nyttjande av tjanst.
Volymbaserade avgifter ar exempelvis avgifter for antalet skapade fakturor och kontoslagningar dar pris ar avtalat per transaktion.
Prestationsatagande enligt avtal bedéms uppfyllt I6pande savida tjansten finns tillganglig enligt avtal. Samtliga avgifter faktureras den
sista i varje manad for innevarande ménad. Intékt redovisas darmed i samband med fakturering.

2.7 Kostnader samt finansiella poster
2.7.1 Operationella kostnader

Provisionskostnader
Till detta kostnadsslag har rérelsekostnader redovisats som avser koncernens direkta kostnader for att tillhandahalla avtalade tjanster.
Hit inkluderas bland annat kostnader fér kreditupplysning och printtjénster.

Marknads- och forsdljningskostnader
Till detta kostnadsslag har konsultkostnader samt rorelsekostnader redovisats som avser affarsutveckling och kommersialisering av
produktlansering och férsaljning av befintliga tjanster.
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2.7.2 Ersdttningar till anstdllda

Ersdttning enligt avtal

Savelend har ett beléningsprogram som omfattar enskild séljare, vilket gor att det finns en rérlig ersattningsdel utéver den fasta
ersattningen vilken kan utbetalas vid maluppfyllelse. Se ytterligare information under not 6. Den rérliga erséttningen &r ej pensions-
grundande. Savelend har inga avtal som innefattar ersattning efter avslutad anstallning.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Koncernens pensionsplaner dr avgiftsbestimda och avser de avgifter som foretaget betalar till forsakringsbolag och den kapital-
avkastning som avgifterna ger. Darmed foljer for koncernen inga aktuariella risker eller investeringsrisker. Koncernen har inga formans-
bestamda pensionsplaner.

2.7.3 Finansiella intdkter

Med finansiella intékter avses ranteintakter pa bankmedel och dréjsmalsrantor pa fordringar samt i forekommande fall positiva valuta-
kursdifferenser pa finansiella poster. Finansiella intakter redovisas i takt med att de intjanas och i den period de avser. Vid berdkning av
finansiella intakter tillampas effektivrantemetoden.

2.7.4 Finansiella kostnader
Finansiella kostnader avser ranta och andra kostnader som uppkommer i samband med upplaning, inkluderat leasingskuld, och redo-
visas i resultatrakningen i den period de avser. Aven negativa valutadifferenser pa finansiella poster ingar i finansiella kostnader.

Samtliga laneskulder tillhor kategorin "Andra finansiella skulder” och redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivranteme-
toden. Initialt redovisas lan till vardet av vad som erhallits i Ian med avdrag for utgifter som hanférs till upplaningen. Utgifterna for
upplaningen periodiseras 6ver lanets 16ptid.

2.7.5 Skatter
Periodens skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen utom da den underliggande trans-
aktionen redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital da den tillhérande skatteeffekten ocksa redovisas pa detta stalle.

Aktuell skatt &ar den skatt som beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Det skattepliktiga resultatet skiljer sig fran det
redovisade resultatet genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhéllas avseende aktuellt ar eventuellt justerat med aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i balansrakningen for alla temporara skillnader som uppkommer mellan det bokférda och det skattemassiga
vardet pa tillgdngar och skulder. Om den tempordra skillnaden uppkommit vid férsta redovisningen av tillgangar och skulder som utgér
ett tillgangsforvary, redovisas daremot inte uppskjuten skatt. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den omfattning det ar troligt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattemassiga éverskott.
Uppskjuten skatt berdknas enligt lagstadgade skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som foérvantas galla nar
den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

2.8 Immateriella anldggningstillgangar

En immateriell tillgang redovisas i balansrakningen nar det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna som kan hanforas till
tillgdngen kommer att tillfalla koncernen och nér tillgdngens varde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Dessa skrivs av i enlighet med IAS
36 och IAS 38, se mer information nedan.

2.8.1 Goodwill
Goodwill som uppstatt vid forvary av dotterbolag nedskrivningsprévas en gang per ar eller vid indikation pa behov. Detta i enlighet med
IAS 36.

2.8.2 Forskning och utveckling

Utgifter avseende utveckling aktiveras och redovisas i balansrakningen som immateriella tillgdngar savida teknisk projektplan har
presenterats och godkants av ledningen eller styrelsen dar tydlig arbetsplan, ekonomisk innebérd i form av kostnad och framtida
fordelar och avkastning framgar. | koncernen redovisas personalkostnader i form av grundlén inklusive sociala avgifter, konsult-
kostnader och andra direkt harledda utgifter for IT-utveckling i balansrakningen. Aktiveringar for IT-utveckling skrivs av under en
forvantad nyttjandeperiod om fem éar.
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2.8.3 Kundrelationer
Immateriell tillgang i form av kundrelationer som uppstatt vid férvarv av dotterbolag baseras pa vardering utifran vid forvarvet befintlig
kundstock med en livslangd om tio ar, varvid vérdet vid forvarvstidpunkten skrivs av under en tio ars period.

2.9 Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller finansiell skuld. Finansiella tillgangar i
balansrékningen avser 6vriga finansiella tillgangar, kundfordringar, 6vriga fordringar och likvida medel. Finansiella skulder avser
leverantdrsskulder samt 6vriga kortfristiga skulder. Koncernen innehar inga derivatinstrument. Redovisning av finansiella instrument

i balansrakningen sker nar foretaget blir part till instrumentets avtalsmdassiga villkor. En tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar foretaget forlorar kontrollen 6ver den. En skuld bokas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Vid varje balansdag utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer
pa att en finansiell tillgdng eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning pa grund av intréffade handelser. For samtliga
finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vérdet vara en god approximation av det verkliga vardet.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta
de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter reservering for befarade kundforluster. Kundfordringarnas férvantade 16ptid ar kort, varfor vardet
redovisats till nominellt belopp utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaffningsvarde. | enlighet med IFRS 9 férenklad metod
for kundfordringar redovisas en reserv vid férsta redovisningstillfallet motsvarande foérvantade kreditforluster under hela 16ptiden.
Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och vérdet av bedomda framtida kassafloden fran den
dagen fordran uppstar. Det reserverade beloppet redovisas 6ver resultatrakningen.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och i forekommande fall 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre
manader. Likvida medel redovisas till dess nominella belopp.

2.12 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjdnster som har forvérvats i den I6pande verksamheten fran leverantérer.
Leverantérsskulder kategoriseras som évriga finansiella skulder. Eftersom leverantérsskulder har en férvantat kort [6ptid redovisas
vardet till nominellt belopp.

2.13 Emissionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

2.14 Overkursfond
Overkursfond avser skillnaden pa aktiens nominella belopp och teckningsvarde. Syftet med denna fond &r att erhalla utokat kapital och
expandera verksamheten.

2.15 Omrdkningsreserv
Omrakningsreserv i eget kapital avser omrakning av utlandska dotterbolag vid upprattande av koncernredovisning i moderbolagets
lokala valuta SEK.

2.16 Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalyser upprattas enligt indirekt metod. Detta innebar att resultatet justeras med transaktioner som inte medfért in- eller
utbetalningar samt for intakter och kostnader som hanférs till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

2.17 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget foljer arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2 innebdr att moderféretaget i arsredovisningen for den Juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.
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Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningens not 2, med de undantag som anges nedan.
Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

2.17.1 Uppstallningsformer
Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstéliningsform. Det innebér vissa skillnader jamfort med koncern-
redovisningen, exempelvis benamns delposter i eget kapital olika.

2.17.2 Aktier och andelar i dotterforetag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

2.17.2 Leasing

Moderbolaget har inga leasingkontrakt.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer
Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker. Det 6vergripande mélet for den finansiella riskhanteringen &r att
minimera riskerna for negativ paverkan pa koncernens resultat.

3.1.1 Valutarisk

Valutarisk avser risk for paverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning till foljd av férandrade valutakurser. Koncernen har
inga lan i utlandsk valuta och utsatts darfor inte for nagon valutarisk i ssmband med upplaning. Vad géller operationella transaktioner
bedoms valutarisk lag i och med fatal transaktioner i icke funktionell valuta.

3.1.2 Rdinterisk

Koncernen har rantebarande tillgodohavande hos kreditinstitut samt andra motparter. Samtliga I6per med fast réanta for finansieringen
varvid koncernen ej bedéms ha exponering for en ranterisk.

3.1.3 Finansieringsrisk
Tillgdngen pa kapital paverkas av flera olika faktorer daribland utvecklingen IT-system, expanderingen av den operativa verksamheten,
efterféljande av tillampliga tillsyns- och regelefterlevnaden samt externt investeringsintresse.

3.1.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken syftar till att sakerstélla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att méta behovet i den I6pande verksamheten.
Kassaflodet har varit negativt de senast tva aren och koncernledningen foljer aktivt likviditetssituationen for att i god tid uppmarksamma
likviditetskriser. Koncernen har inga placeringar forutom tillgodohavande hos bank och koncernen vill minimera riskexponering pa likvida
medel och finansiella tillgangar. Dock vid behov ses alternativ finansiering ver sdsom koncerninterna lan men aven extern finansiering.

3.1.5 Kreditrisk

Kreditrisken fordelas pa finansiell kreditrisk som avser risken i rdntebarande tillgangar och kundkreditrisk som avser risken i kund-
fordringar. Finansiella kreditrisken uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut medan kundkredi-
trisken avser risken i kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner. Kreditrisk syftar for
koncernen framst till risken for att motpart inte uppfyller sina skyldigheter i kundavtal som darmed leder till en finansiell forlust. Koncernen
ar exponerad for kreditrisk via hanteringen av exponering i enskilda krediter och kunder, se koncentrationsrisk. Vidare ar kundurvalet selek-
tivt avseende hog kvalitet hos kunder avseende aterbetalningsformaga samt risker i exempelvis geografiska omraden, bransch och sektor.
Koncernen exponeras ocksa utifran sin finansieringsverksamhet, likviditetsmal samt koncerninterna lan.

Bedomning om kreditrisk utgar framst fran specifik produktinformation men dven branschinformation kan vara avgérande fér bedém-
ningen av kreditrisk och eventuell bedémning av fallissemang. Den indikator som anvands for att bedéma forandring i kreditrisken i forsta
hand vara férandring i den framatriktade sannolikheten for fallissemang under aterstadende 16ptiden sedan forsta redovisningstillfallet. Den
framatriktade sannolikheten for fallissemang under aterstaende I16ptiden kommer att inforliva effekter bade fran historiska handelser och
prognostiserade ekonomiska forhallanden. Férandringar i I6pande interna kreditvardering sedan forsta redovisningstillfallet kommer ocksa
att anvandas for att bedéma betydande 6kning av kreditrisk. Kvalitativa indikatorer som inte fangas i tid av de kvantitativa indikatorer som
anvands kommer ocksa att beaktas vid allokering till de olika stegen, till exempel nar en lantagare 6vervakas pa bevakningslista eller har
beviljats utékade anstandsatgarder.
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Bedomningen avseende fallissemang baseras kundens underlatenhet att betala ett belopp enligt inganget avtal nar det forfaller eller inte
fullgor annan skyldighet enligt avtalet, och i den mén rattelse ar mojlig, inte vidtar réttelse inom sju (7) och nittio (90) dagar fran det att
kreditgivaren sa uppmanat kunden beroende pa vilken kredit det avser. Fér kundfordringar anvéands férenklad metod i enlighet med IFRS 9,
dar forlusten varderas till forvantade kreditforluster for aterstaende [6ptid. Under 2019 har utvardering av ECL-modell genomférts baserat
pa nya kreditprodukter och riskfaktorer relaterat till dessa.

KREDITFORLUSTRESERV m MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Ingdende varde 1852333 1019629 0 0
Upplosning av kreditforlustreserv -1046 333 -1019629 0 0
Upptagande av kreditforlustreserv 1832067 1852333 0 0
Utgaende virde 2638067 1852333 0 0
Kundfordringar bruttovirde 8420707 4170779 0 0

3.1.6 Verksamhets- och omvidrldsrelaterade risker
Dessa risker hanfor sig till teknisk utveckling, konkurrens och kommersiell framgang, expandering, produktutveckling, tillsyns- och
regelefterlevnad, inflationsrisk, samarbetsrisker samt beroende av nyckelpersoner och samarbetspartners.

3.1.7 Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses sarbarheten i koncentrationen av exponeringar mot begransat antal kunder, samarbetspartners, bransch,
sektor eller geografiskt omrade. For att beméta denna risk har koncernen uppréattade limiter avseende exponering gentemot exempelvis
en enskild kund. Exponeringen féljs ocksa Idpande upp internt och rapporteras arsvis eller vid behowv till styrelse.

3.1.8 Forfallostruktur finansiella skulder

Framtida
Forfallotidpunkt Redovisat virde likvidbelopp inom 1 &r 1-5ar efter 5 ar
Réntebarande finansiella
skulder 500 000 500 000 291 000 209 000 0
Ovriga rantebarande skulder 7275 424 7275 424 3719282 3556 142 0
Leasingskulder 3443127 3443127 1407 328 2035799 0
Leverant&rsskulder 3189686 3189686 3189 686 0 0
Ovriga rérelseskulder 11 041 971 11041971 11041971 0 0
Summa 25450 207 25450 207 19 649 266 5800941 0
T R S
Framtida
Forfallotidpunkt Redovisat vérde likvidbelopp inom 1 &r 1-54r efter 5 &r
Rantebdrande finansiella
skulder 830 146 830 146 330 146 330 146 0
Ovriga réntebdrande skulder 7 000 000 7 000 000 4000 000 3000 000 0
Leasingskulder 125 287 125 287 125 287 0 0
Leverantorsskulder 301 709 301709 301709 0 0
Ovriga rérelseskulder 18269 173 18269 173 18269173 0 0
Summa 26 526 315 26526315 23026 315 3330146 0

Genomsnittlig Ioptid for rantebdrande skulder exklusive leasing uppgick till 6 (6) ar
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsdndamal

For att kunna uppréatta redovisningen enligt god redovisningssed maste foretagsledningen och styrelsen géra bedémningar och
antaganden. Dessa paverkar redovisade tillgangs- och skuldposter respektive intakts- och kostnadsposter samt lamnad information i
ovrigt. Bedomningarna baseras pa erfarenheter och antaganden som ledningen och styrelsen bedémer vara rimliga under radande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran dessa bedomningar om andra férutsattningar uppkommer. Nedan beskrivs
vasentliga bedomningar for upprattande av bolagets finansiella rapporter.

Vardering avseende andelar i dotterféretag samt andra immateriella tillgangar har prévats i enlighet med IFRS och RFR 2, dar
bedémningar och antaganden gjorts avseende framtida kassafléden och nyttjandeperioder. Har ar det framst vardering av koncern-
goodwill som uppstatt vid férvarv av dotterbolag som blir vasentlig. Den framsta osakerhetsfaktorn gallande vardering av andelar i
dotterbolag och goodwill &r koncernens behov av uppdaterade och innovativa tekniska I6sningar for att beméta samhéllsutvecklingen
och behovet, varvid prognoser utifran tidigare utfall blir &n mer osakra. For att méta detta har vardering utgdtt fran kassaflédesprogno-
ser om inte langre &n fem ar framat och en forsiktighetsprincip har tillimpats i avseende pa uppskattningarna om in- och utbetalningar
och darmed tillvaxt.

| 6vrigt bedéms inga vasentliga bedomningar foreligga. Se dven not 14-15 och not 17.
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Not 5 Nettoomsdttning

ARSREDOVISNING 2019

2019 2018 2019 2018
Sverige 42933 962 32450 495 0 0
Polen 1785 875 0 0 0
Summa 44719 837 32450495 0 0

2019 2018
Provision 34730 257 30626 084
Solutions 9989 580 1824411
Ovriga intakter 0 0
Summa 44719 837 32450495

2019
0
0
157 457

157 457

N
=
[« R (o]

o o o

Ovriga rérelseintékter i moderbolaget hénfér sig enbart till vidarefakturering av koncerngemensamma kostnader till heldgda dotterbolag.
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Not 6 Medelantalet anstdllda, loner, andra ersdttningar
och sociala kostnader

Medelantalet anstallda 2019 2018 2019 201

[e5]

17 14 1

Medelantalet anstdllda med férdelning pa

o

kvinnor och man uppgar till 2019 2018 2019 2018
Kvinnor 16% 12% 100% 0
Mén 84% 88% 0 0
Totalt 100% 100% 100% 0
T oy | wonwoucer |
Loner och ersattningar fordelat enligt nedan: 2019 2018 2019 2018
Styrelse, VD och ledande befattningshavare
(totalt 8 st) 4811817 1768 687 866 695 0
Ovriga anstillda 7819131 5296 733 0 0
Totala I6ner och ersattningar 12630948 7 065 420 866 695 0
Sociala kostnader enligt lag och avtal 3611356 1729367 207 210 0
Pensionskostnader fordelat enligt nedan: 460211 481183 33836
Styrelse, VD och ledande befattningshavare
(totalt 4 st) 161327 143 520 33836 0
Ovriga anstillda 298 884 337 663 0 0
Totala I6ner, ersattningar, sociala
kostnader och pensionkostnader 16 702515 9275970 1107 741 0
Ovriga personalkostnader 3527371 543 076 415 886 76 224
Totala personalkostnader 20 229 886 9 819 046 1523 627 76 224

Féretaget har inga férmdnsbestdmda pensioner och utestdende pensionsférpliketlser.
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Forts. Not 6 Medelantalet anstdillda, loner, andra ersdtt-
ningar och sociala kostnader

Ersdttningar och évriga formdner for styrelse; VD och ledande befattningshavare férdelas enligt nedan:

2019

O S - o
STYRELSE STYRELSEARVODE | UTSKOTTSARBETE KONSULTTJANSTER
Bo Engstrém - 55300 - 55300
Peter Hein = 27 650 55300 - 82950
Birgit Koster Hofmann = 27 650 55300 6250 89200
Alexander Lidén = 27 650 - 27650
Ludwig Pettersson 911020 = - 911020
Jonas Ahlberg 921 627 - - 921627
Jacob Gevcen 910 000 - - 910000

VD och ledande
befattningshavare

VD Ludwig Pettersson 911 020

Andra ledande
befattningshavare (4 st) 2698322

Aktier och teckningsoptioner

Under 2019 fick styrelse och ledning majlighet att teckna optioner, till marknadspris, i en riktad transaktion for styrelse och anstallda.
Syftet med optionerna &r att motivera styrelse, ledning och 6vriga anstallda att gora sitt yttersta samt vara dedikerade i att strdva mot
gemensamma mal for aktiedgare, styrelse, ledning och anstéllda. Antalet tecknade optioner uppgar till 229 600 dar samtliga ar forvarva-
de till marknadsvarde om 4,994278 SEK beraknat enligt varderingsmodell Black & Scholes. Optionerna berdttigar teckning av 1 st aktie,
vilket motsvarar en maximal utspadningseffekt om 6,9%. Varje option ger ratten att teckna en aktie till en teckningskurs om 100,77 SEK.
Inga aktier har tecknats och samtliga optioner ar utestdende per 31 december 2019. Teckning av optioner ar férdelat enligt nedan.

Styrelse, VD och ledande befattningshavare 167 964
Ovriga anstillda 61636
Totalt tecknade optioner 229 600
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Forts. Not 6 Medelantalet anstdillda, loner, andra ersdtt-
ningar och sociala kostnader

2018

O P =
STYRELSE STYRELSEARVODE | UTSKOTTSARBETE KONSULTTJANSTER | SUMMA
Alexander Lidén - 45 500 - 45500
Jonas Olsson - 22 750 - 22750
Goran Andersson = 22750 8624 31374
Ludwig Pettersson 781180 = - 781180
Harald Axelius 236750 = - 236750

VD och ledande
befattningshavare

VD Ludwig Pettersson 781180

Andra ledande

befattningshavare 0

| conmwn | wmoomsomar

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning 2019 2018 2019 2018
Kvinnor 25% 0% 100% 0%
Mén 75% 100% 0 100%
Totalt 100% 100% 100% 100%
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Not 7 Ersdttning till revisorer

_ KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Revisionsuppdraget 478 151 206 222 40 296 34939
Ovriga tjanster 25000 12 000 25000 12 000
Summa 503 151 218222 65 296 46 939

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, d.v.s. sadant arbete som varit nédvdndigt for att ldmna revisionsbe-
rdttelsen, samt sd kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.
Revisor for rakenskapsaret dr Ernst & Young AB. For rdkenskapsdret 2018 var BDO AB samt Grant Thornton AB revisorer.

Not 8 Ovriga rorelsekostnader

2019 2018 2019 2018
Valutakursforluster 49 906 3572 14 0
Summa 49 906 3572 14 0

Not 9 Ovriga externa kostnader

T T e woomoucer |

2019 2018 2019 2018
IT-kostnader 2638336 1215134 20820 4500
Konsulttjanster 1318 405 2398333 68 071 160 594
Redovisning och revision 1661993 811 564 92 364 101 909
Lokalkostnader (korttidslease och stid mm) 267 776 46 948 0 0
Forbrukningsinventarier 421023 189 351 46 598 0
Representationskostnader 829 066 298 136 5303 0
Bank & myndighetskostnader 667 014 570533 43603 44 502
Ovriga 1654 166 1538 664 306 790 61277
Summa 9457779 7068 663 583 549 372782
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Not 10 Finansiella intdkter

2019 2018 2019 2018
Ranteintdkter 45438 3140 391795 0
Valutakursvinster 596 0 0 0
Summa 46 034 3140 391795 0

Ranteintdkter avser frimst forseningsrdnta for fakturakdpsservice i Polen

Not 11 Finansiella kostnader

T e woosouar |

2019 2018 2019 2018
Rantekostnader 984 086 32413 451058 0
Valutakursforluster 108 670 0 0 0
Summa 1092756 32413 451 058 0
Not 12 Skatt
T e | wovmwouesr
2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt 0 0 0 0
Foérandring uppskjuten skatteskuld 556 253 182 669 0 0
Summa 556 253 182 669 0 0
T e | oo
2019 2018 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -6 535210 -11 470 052 -5130640 -449 005
Skatt, gillande skattesats 21,4% (22%
2018) 1279497 2523411 1097 957 98 781
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 427 745 218752 3935 4729
Ej skattepliktiga intakter -109 623 0 -60 969 0
Effekt av hogre skattesats i Polen -145 465 0 0 0
Skattemassigt forlustavdrag -1014939 -2 559494 -1 040923 -103 510
Redovisad skatt 556 253 182 669 0 0
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Not 13 Resultat per aktie och aktiedata

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestaende stamaktier under perioden. Under 2019 genomférdes en splitt om 100:1 som ej beaktas vid utrakning av vagt genom-
snittligt antal utestaende stamaktier for perioden.

2019 2018
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 978 956 -11 287 383
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare -180,35 -429,21
Forslagen utdelning per aktie Ingen Ingen
Medelantal aktier 33153 26 298
Antal utestaende aktier per balansdagen 3349700 32808

Not 14 Immateriella anldggningstillgangar

2019 2018 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 33216583 0 0 0
Forvarv 0 33216583 0 0
Summa 33216583 33216583 0 0
Ingdende nedskriving 0 0 0 0
Arets nedskrivning 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0

Ingen avskrivning sker pa Goodwill. Nedskrivningsproévning gors varje dr eller vid behov.

KUNDRELATIONER KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018

Ingdende anskaffningsvarden 12038429 0 0 0
Kundrelationer férvarv 0 12 038 429

Aktiveringar under aret 0 0 0 0
Summa 12038 429 12038 429 0 0
Ingaende avskrivningar -401 281 0 0 0
Arets avskrivningar -1 203 843 -401 281 0 0
Summa -1605 124 -401 281 0 0

Kundrelationer genom férvdrv av dotterbolag skrivs av pd en period om tio dr och redovisa vérde noll per 2027-12-31.
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Forts . Not 14 Immateriella anldggningstillgangar

2019 2018 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 13997 621 2 661668 0 0
Forvarv 0 10 124 508
Aktiveringar under dret 4280735 1211 445 0
Summa 18 278 356 13997 621 0 0
Ingaende avskrivningar -2 157 550 -294 644 0 0
Arets avskrivningar -3721557 -1 862 906 0 0
Summa -5879107 -2157 550 0 0

Férvdrvat IT-system samt aktiverade kostnader avseende intern utveckling av IT- system skrivs av pa fem dr. Avskrivning sker per enskilda
projekt men samtliga under en fem drs period.

2019 2018 2019 2018

Utgaende varde immateriella

anldggningstillgangar 56 049 137 56 693 802
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Not 15 Goodwill

Goodwill resdovisas enligt IFRS 3 Rorelseforvary, se not 1. For kritiska bedomningar, se not 2.

Goodwill uppgar till 33 216 583 (33 216 583) SEK. Under dret har ingen férdndring skett avseende Goodwill. Inga férvary eller nedskriv-
ningar har gjorts under aret.

Atervinningsvirde for goodwill baseras pa nyttjandevardet. Goodwillvardet tillsammans med 6vriga varden pa anlaggningstillgangar
nedskrivningsprovas arligen.

Forvantade kassafléden baseras pa prognoser utifran femarig affarsplan och kassafléden. Den tillvaxttakt som anvands for att extrapo-
lera kassaflodesprognosen bortom den femariga prognosperioden ar fér branschen normal.

Diskonteringsfaktor som anvands vid berakning av framtida kassafloden baseras pa avkastningskrav enligt CAPM-rdntan. Parametrar som
paverkar CAPM-réntan &r lanerdnta, marknadsrisker, bransch och bolagsspecifika risker samt férhallande mellan lanat och eget kapital.

Mmm ARETS FORANDRING | VARAV NEDSRIVNING | VARAV FORVARV

Billecta AB 33216 583 33216583
Atervinningsvirde 52713000 50 000 000
Redovisat viarde 33216 583 33216583
CAPM-ranta fore skatt 19% 18%
Genomshnittlig

diskonteringsfaktor

(femars period) 1 09
Genomshnittlig

nuvirdesfaktor

(femarsperiod) 07 0,7
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Not 16 Leasing

Leasing hanteras i enlighet med IFRS 16 Leasing, se not 1. Da Savelend &r leasingtagare redovisas leasingtillgdngarna som en nyttjan-
deratt i rapport éver finansiell stallning medan framtida forpliktelse till leasinggivaren redovisas som en skuld i rapport éver finansiell
stallning.

Savelend som leasingtagare

Nyttjanderditter fordelat per tillgdngsslag

Kontor 3099 816 172 328
Personbilar 388 649 58 141
Summa 3488 465 230469

| ovan ingar ej korttidsleasingavtal och leasing av tillgangar till lagt varde. Dessa kostnadsfors direkt. Kostnader for korttidsleasingavtal
uppgick till 25 000 (25 000) SEK och leasing av tillgangar till lagt varde uppgar till 28 941 (0) SEK.

Ingen nedskrivning av nyttjanderatter har gjorts under aret eller féregdende ar.

REDOVISAT VARDE KONTOR PERSONBILAR

2019 2018 2019 2018
Ingaende varde 172328 585915 58141 0
Nya leasingavtal 3971639 0 426 969 79 283
Avskrivningar -1044 151 -413 587 -96 461 -21 142
Vid arets slut 3099816 172328 388 649 58 141

Leasingskuld fordelat per tillgdngsslag

Kontor 2842289 70 069
Personbilar 378 257 53178
Summa 3220546 123 247

2019 2018 2019 2018
Ingdende varde 70069 479 540 53178 0
Nya leasingavtal 3971639 0 426 969 79 283
Rénta 126 125 16 029 6323 1080
Avbetalning -1325544 -425 500 -108 213 -27 185
Vid arets slut 2842289 70069 378 257 53178

56




ARSREDOVISNING 2019

Kontor 126 125 16 029
Personbilar 6323 1080
Totalt 132448 17 109
Lorrosswrs rcheNoe VAo asiGsD (ooSKoNTADEVATOR) | 2051231 | 0101231
Forfaller inom 1 ar 1407 328 125 287
Forfaller inom 1-5ar 2035799 0
Totalt 3443127 125 287

Koncernens leasingavtal utgors huvudsakligen av hyreskontrakt avseende lokaler. Darutover omfattar leasingavtalen personbilar.
Huvuddelen av hyreskontrakten avseende lokaler har en avtalstid pa 3 ar med mojlighet till férlangning av avtalstiden, vilken innebér att
hyreskontraktet forlangs for en angiven period om kontraktet inte sags upp vid en specifik tidpunkt. Det forekommer &ven enligt avtal
en mojlighet for koncernen att saga upp hyreskontraktet i fortid. Vid faststallande av leasingperiodens langd for hyreskontrakt inklude-
ras mojligheter att forlanga ett leasingkontrakt, eller avsluta ett leasingkontrakt i fortid, endast vid mycket hog grad av sannolikhet att
dessa kommer att utnyttjas.

Koncernen har ingatt leasingavtal i vilka den underliggande tillgdngen ar av lagt varde, vilka kostnadsfors i enlighet med undantaget i
IFRS 16 Leasingavtal, och darmed inte ingar i leasingskulder och nyttjanderatter.

Inledande tilldmpning av IFRS 16 leasingavtal

Koncernen har anvant sig av full retroaktiva metoden som tillimpats fran och med 1 januari 2018. | enlighet med IFRS 16 tillampades
den praktiska I6sningen som innebdr att avtal inte behéver omprévas med avseende pa huruvida de ar, eller innehaller, ett leasingavtal
pa den forsta tillampningsdagen. IFRS 16 applicerades saledes pa avtal som bedomts utgora leasingavtal enligt IAS 17. Vidare i enlighet
med den praktiska I6sningen i IFRS 16, har det vid berakningen av leasingskulden vid 6vergangen inte inkluderats leasingavtal som hade
en aterstdende |6ptid pd mindre 4n 12 manader. Darutdver har méjligheten att géra bedémningar i efterhand, vid exempelvis faststal-
lande av leasingperioden, tillimpats.

Skillnaden mellan upplysningar om operationella leasingataganden i arsredovisningen 2018,

diskonterade med den marginella upplaningsrantan om 5% arsranta per 2018-01-01, och
leasingskulder redovisade i balansrakningen pa den forsta tillimpningsdagen

Framtida operationella leasingavgifter enligt IAS 17 per 2018-01-01 602 792
Diskonteringseffekter -16 877
Summa 585915

Den vigda genomsnittliga marginella upplaningsrdntan som tilldmpades vid berdkning av leasingskulderna per 2019-01-01 uppgick till 5%.
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Not 17 Andelar i koncernforetag

2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 95 925 000 37 525000
Forvarv 0 50 000 000
Bildat koncernféretag 0 50 000
Utgivna aktiedgartillskott 4080 000 8350000
Nedskrivning av andelar i dotterbolag -4 653 748 0
Utgaende ackumulerade anskaffninsgvarden 95 351 252 95 925 000

Utgaende bokfért varde 95351 252 95 925 000

EGET BOKFORT |  BOKFORT

. . ORGANISATIONS | KAPITAL | RESULTAT | KAPITAL VARDE VARDE
DIREKTAGDA FORETAG | -NUMMER SATE 2019-12-31 2019 | ANDEL | 2019-12-31 | 2018-12-31
Savelend Sweden AB 556933-0961 Stockholm 8156821 5420 200 100% 38725000 38725000
Savelend Europe AB 559097-7046 Stockholm 2534560 -1289 289 100% 4650000 2100 000
Savelend Technologies AB  559167-5219 Stockholm 68012  -11988 100% 80 000 50 000
Billecta Finans AB 559106-9785 Stockholm 2079076  -37535 100% 1896252 5050 000
Billecta AB 556971-6011 Stockholm 728879  -121110 100% 50000000 50000 000
Credstep Poland 368932490 Gdynia -7 584457 -4 959 241 100% 0 0
Credstep Funds 380860917 Gdynia 764673 785268 100% 0 0

95351252 95925000
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Not 18 Ovriga finansiella anliggningstillgdngar

2019 2018 2019 2018
Deposition 785 000 224211 0 0
Summa 785 000 226 011 0 0

Not 19 Uppskjuten skattefordran

2019 2018 2019 2018
Ingaende varde 1800 0 0 0
Férandring underskottsavdrag -1 800 1800 0 0
Utgaende virde 0 1800 0 0
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Not 20 Kompletterande upplysningar finansiella tillgangar
och skulder

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

2019 2018
Finansiella tillgangar
Kundfordringar avseende kreditverksamhet 4538411 2039489
Andra kundfordringar 1244 229 278958
Ovriga kortfristiga fordringar 3931443 156 407
Likvida medel 10 025 658 6115879
Klientmedel 28 661919 19595 300
Summa finansiella tillgangar 48 401 660 28186 033
Finansiella skulder
Skulder avseende kreditverksamhet (klientmedel) 28 661919 19 595 300
Skulder till finansiella institut 240 000 291 648
Leverantorsskulder 3189 686 301709
Ovriga kortfristiga skulder 12 418 045 18 168 675
Summa finansiella skulder 44 509 650 38357 332

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvéirde

Tillgdngarna i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. Kategorin
omfattar framst kassa, kundfordringar samt férutbetalda kostnader. Kundfordringar har kort forvantad 16ptid och fordelar sig pa ett
storre antal kunder med lagre snittbelopp per kund trots ett fatal storre kunder. Arets kundférluster reserverade per bokslut uppgick till
cirka 2,6 MSEK varav cirka 1 MSEK hanfér sig till en storre kund under pagaende konkurs. Redovisat vdarde bedéms vara lamplig approxi-
mation av verkligt varde.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde

| denna kategori ingar finansiella skulder som inte innehas for handel och bestér framst av klientmedel, skuld till kreditinstitut, leveran-
torsskulder och upplupna kostnader hanférliga till personal och leverantérer. Leverantérsskulder har kort férvantad 16ptid och varderas
utan diskontering till nominellt belopp. Skulder till kreditinstitut varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Redovisat varde bedéms vara
lamplig approximation av verkligt véarde.

Fordndring av kreditforlustreserv

2019 2018 2019 2018
1B 1852333 1019629 0 0
Upplosning av kreditforlustforlustreserv -1 046 333 -1019 629 0 0
Upptagande av kreditforlustreserv 1832067 1852333 0 0
UB 2638067 1852333 0 0
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Not 21 Ovriga fordringar

2019 2018 2019 2018
Fordringar hos Skatteverket 1515110 87762 0 0
Fakturor hanforlig till
fakturakopsservice 984 279 0 0 0
Ovriga fordringar 0 0 246 029 0
Summa 2499 347 87762 246 029 0

Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2019 2018 2019 2018
Forutbetalda konsultkostnader 69 750 0 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 281 857 0 76 042 0
Upparbetade ej fakturerade
intakter 724 686 0 0 0
Summa 1076 293 0 76 042 0
Not 23 Likvida medel
T e | oo
2019 2018 2019 2018
Kassa och bank 10 025 659 6115879 5595 650 166 850
Klientmedel 28661919 19 595 300 0 0
Summa 38 687 578 25711179 5595650 166 850
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Not 24 Aktiekapital

Per den 31 december 2019 omfattade det registerade aktiekapitalet 3 349 700 aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,25 kronor per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna.

Antal aktier 3349700 26 038 101 765
Aktiekapital 837425 650 950 25441
Kvotvarde 0,25 0,04 -
Antal roster per aktie 1 1 -
Antal roster totalt 3349700 26 038 101 765

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

. Foérandringar i Okning av antal Totalt antal Totalt Nominellt Likvida medel

Artal aktiekapital aktier aktier aktiekapital, kr  belopp, kronor tillskjutet

2016 Bolaget bildas 2000 2000 50 000 25,00 50 000
Apportemission

2017 avslutad 19 800 21800 545 000 25,00 0
Nyemission

2017 avslutad 2502 24302 607 550 25,00 10903 716
Nyemission

2018 avslutad 1736 26 038 650 950 25,00 10001 096
Apportemission

2019 avslutad 6770 32808 820 200 25,00 0
Nyemission

2019 avslutad 689 33497 837 425 25,00 6300216

2019 Splitt 100:1 3316 203 3349700 837425 0,25 0
Nyemission, gj

2019 avslutad 101 765 3451 465 862 866 0,25 9305 392

Inbetalt ej registrerat aktiekapital 25441 169 250

Ovrigt tillskjutet kapital 76 958 095 60 809 212

Totalt 76 983 536 60 978 462

Varav betalt i kontanta medel 36 560 420 20954 812
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Not 25 Finansiella skulder

2019 2018 2019 2018
Ingdende balans 791 667 0 0 0
Upptagna lan 0 1261186 0 0
Amortering -291 667 -469 519 0 0
Utgaende balans 500 000 791 667 0 0

OVRIGA RANTEBARANDE SKULDER m MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018

Ingdende balans 7000 000 0 6999 999 0
Forandring av redovisningsprincip 0 0 0 0
Upptagna lan 4275 424 7 000 000 0 6 999 999
Amortering -4.000 000 0 -3999 999 0
Utgaende balans 7 275 424 7 000 000 3000000 6999 999
smasrun | oo | woveower |
2019 2018 2019 2018

Ingdende balans 123 247 479 540 0 0
Nya leasingavtal 4398 608 79 283 0 0

Rénta 132 448 17109

Avbetalning -1433757 -452 685 0 0
Utgaende balans 3220546 123 247 0 0
ovmieaskuioer | koncamuin | mooemsouacsT |
2019 2018 2019 2018

Ingaende balans 38479 0 0 0
Forandring av redovisningsprincip 0 0 0 0
Upptagna lan 0 38479 0 0
Amortering -38 479 0 0 0
Utgaende balans 0 38479 0 0
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Not 26 Uppskjuten skatteskuld

Koncernen har redovisade uppskjutna skatteskulder hanférlig till forvarvade 6vervéarden avseende kundrelationer och IT-system, vilka
skrivs av pa tio respektive fem ar.

2019 2018 2019 2018
Ingaende varde 4488 231 0 0 0
Uppskjuten skatt pa forvarvade
Overvarden immateriella
tillgangar 0 4 693 846 0 0
Forandring av uppskjuten skatt
hanforligt till avskrivningar pa
6vervdrden -600 022 -205615
Forandring av uppskjuten skatt
hanforligt till leasing 43769 22 946 0 0
Utgaende virde 3945923 4511176 0 0

Not 27 Ovriga kortfristiga skulder

2019 2018 2019 2018
Ovriga réntebirande skulder 3719282 4000 000 3000 000 4000 000
Forskott fran kunder 372946 262 601 0 0
Skatt & avgifter for personal 659 495 0 0 0
Ovriga skulder 2446 900 10908 797 73787 0
Summa 7198 622 15171 398 3073787 4000 000

Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2019 2018 2019 2018
Upplupna personalkostnader 2796 884 1837 594 0 0
Upplupna
marknadsféringskostnader 353273 0 0 0
Upplupna IT-kostnader 164 024 0 0 0
Upplupna konsultkostnader 325125 0 0
Ovriga upplupna kostnader 590 999 1036 436 294 204 73 674
Summa 4230305 2874030 294 204 73 674
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Not 29 Transaktioner med ndrstdende

| samtliga fall enligt nedan dar transaktioner har skett mellan Savelend och narstaende, direkt eller indirekt, har dessa skett till
marknadsvillkor.

OVRIGA NARSTAENDE (LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE,
STYRELSEMEDLEMMAR OCH AKTIEAGARE)

Fordringar och skulder till narstaende 2019 2018
Kundfordringar 303 166 0
Summa fordringar 303 166 0
Langfristiga skulder 0 2853900
Leverantorsskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 2853900 3327006
Summa skulder 2853900 3327 006

Intdkter och kostnader fran/till narstaende

Provision 292 500 127 500
Solutions 0 99 257
Summa intakter 292 500 226 757
Konsultkostnader 7 246 000 10200 000
Summa kostnader 7 246 000 10200 000

OVRIGA NARSTAENDE (LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE,
MODERBOLAGET DOTTERBOLAG STYRELSEMEDLEMMAR OCH AKTIEAGARE)

Fordringar och skulder till

narstaende 2019 2018 2019 2018
Vidarefakturering av

personalrelaterade kostnader 16 652 0 0 0
Langfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa 16 652 0 0 0

Intdkter och kostnader fran/till
narstaende

Vidarefakturering av
personalrelaterade kostnader 157 450 0 0 0

Summa 157 450 0 0 0
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Not 30 Forvdrvsanalys

Forvdrv Billecta AB

2018-09-06 forvarvades Billecta AB av Savelend Credit Group AB (publ). Forvérvet adderar ytterligare vérde till Savelends befintliga
tjansteutbud och tillsammans med Billecta breddas detta utbud an mer genom nya typer av krediter och darigenom fa en an battre
diversifiering i sina respektive portféljer. Aven verksamheten i Billecta utvecklas positivt av férvarvet da fakturafinansiering adderas till
befintliga tjdnster inom fakturaservice och kravhantering. Férvarvet betaldes med kontanta medel samt stamaktier genom apportemis-
sion.

Vérdet pa Billecta berdknades uppga till 50 000 000 SEK vid férvarvstidpunkten varav 39 000 000 SEK betalades med stamaktier. Totalt
gavs 5 934 aktier ut med ett rostvarde om 5 934 réster.

Resultat som tillfallit koncernen i samband med forvarvet for perioden 2018-09-07 - 2018-12-31 ar -999 174 SEK. Totalt resultat for peri-
oden 2018-01-01 - 2018-12-31 i Billecta blev -536 213 SEK.

Se nedan periodrapport och férvarvsanalys avseende férvarvade varden.
Periodrapport 2018-09-06
Tillgdngar

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 1385499
Summa immateriella tillgangar 1385499
Summa anlaggningstillgangar 1385499

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar 1507 017
Summa kortfristiga fordringar 1507017
Kassa och bank 2 847 849
Summa kassa och bank 2847 849
Summa omsittningstillgangar 4354 866

Summa tillgangar 5740 365

(o))
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Eget kapital, avsdttningar och skulder

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital 1211754
Fritt eget kapital 227 080
Summa eget kapital 1438 834
Langfristiga skulder 888 890
Summa langfristiga skulder 888890
Kortfristiga skulder 3412641
Summa kortfristiga skulder 3412 641
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 5740 365
Forvdrvsanalys
FOVARVSPRIS 50 000 000
Bundet eget kapital 1211754
Fritt eget kapital -235 881
Arets resultat 462 961
Forvarvat kapital 1438 834

Tillgangar och skulder som redovisas till foljd av forvirvet

Kundstock 12 038 429
Uppskjuten skatt kundstock -2 750 380
IT-system 8 000 000
Uppskjuten skatt IT-system -1943 467
Goodwill 33216 583

Analys av dvervdrde

Overvarde forvarvat innefattar befintliga kundrelationer, utvecklat IT-system samt goodwill. Vid bedémningen av virde pa kundrelatio-
ner har férvantade kassafloden baseras pa prognoser utifran femarig affarsplan och kassafldden med enbart befintlig kundstock som
avtar pa en 10 ars period.

Diskonteringsfaktor som anvands vid berakning av framtida kassafléden baseras pa avkastningskrav enligt CAPM-rantan. Parametrar
som paverkar CAPM-rédntan ar laneranta, marknadsrisker, bransch och bolagsspecifika risker samt férhallande mellan lanat och eget
kapital.

Totala varde berdknat for kundstock uppgick per 2018-09-06 till 12 038 429 SEK.

IT-system har varderats utifran internt nedlagd tid hos utvecklare multiplicerat med forsiktigt antaget timpris. Totala vardet vid forvarvs-
tidpunkten beraknades till 8 000 000 SEK.

Resterande évervarde hanfor sig till goodwill. Se vidare not 15 avseende vérdering av goodwill.
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Not 31 Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar 1200 000 1200 000 0 0
Summa 1200 000 1200 000 0 0

Not 32 Handelser efter balansdagen

Under Q1 2020 registrerades den nyemission som dgde rum under Q4 2019 som 6kade aktiekapitalet med 25 441 SEK. Registrering av
teckningsoptioner gjordes ocksa under samma kvartal med mojlig hdgsta paverkan pa aktiekapitalet med 57 400 SEK.

I mars 2020 inkom talan fran Stockholms tingsratt avseende ett krav mot Billecta. | framstéllda kravet uppgar ersattning till 2 350 000
SEK jamte sedvanlig réjsmalsranta. Bedomning av utfallet ar att om ersattning berattigas ar beloppet vasentligt lagre an enligt kravet.
Vid detta fall utgdr ocksa ersatning om motparts rattegangskostnader. Bolaget har rattsskydd om 250 000 SEK. Utifran en sammantagen
beddming har ingen reservering gjorts per 2019-12-31.

Under 2020 har foretaget blivit paverkat av effekterna av Covid-19. Det har tagit sig uttryck i minskad aktivitet inom vissa delar i
koncernens tjansteutbud samtidigt som vi ocksa ser ndgot langre aterbetalningstider. Covid-19 har ocksa inneburit problem for

vissa leverantorer att leverera tjdnster varvid ett stérre avtal i koncernen sagts upp. Atgarder har vidtagits i form av uppsagning,
korttidspermitteringar som minskar personalstyrkan med 40% under en period av 6 manader. Samtliga konsultavtal har ocksa antingen
sagts upp eller omférhandlats.

Per dagen for utgivande av arsredovisning &r soliditet och likviditet fortfarande god varvid vi ej ser ndgra uppenbara problem kring
fortsatt drift.
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Not 33 Overgdng till IFRS samt andra dndrade
redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2019 uppréttar Savelend Credit Group AB (publ) koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) med tilligg i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande redovisningsprinciper for
koncerner. Denna finansiella rapport ar koncernens forsta finansiella rapport som innefattar en koncernredovisning.

| den forsta rapporten enligt IFRS presenteras tva jamforelseperioder (1 januari 2018 ochh 31 december 2018). Vissa undantag fran den
retroaktiva tillampningen ar tillatna for forstagangstillampare. Inga sddana undantag har tillampats.Datum fér koncernens évergang till
IFRS blir sdledes den 1 januari 2018. Koncernen hat tidigare ej upprattat koncernredovisning.

n n

| bilaga sammanstélining, Overgang till IFRS, &terfinns "’bryggan” som visar effekterna av ovanstaende tillampningar pa koncernens
rapport 6ver resultatet for perioderna 2018-01-01 - 2018-12-31 och koncernens rapport 6ver finansiell stallning per 1 januari 2018 och
31 december 2018.

For moderforetaget tillampas begrasad IFRS i enligt RFR 2 Redovisning i juridiskperson tillampas fran och med 2019. Jamférelsetal for
2018 har omraknats.

Effekten av 6vergangen till IFRS redovisas direkt mot ingdende eget kapital. Huvudregeln &r att samtliga tillampliga I[FRS- och IAS
standarder, som tratt i kraft och godkants av EU, ska tillimpas retroaktivt. De finansiella rapporterna for koncernen ar upprattade
baserat pa historiska anskaffningsvarden vilket innebar att tillgangar och skulder &r redovisade till dessa varden och i forekommande fall
vissa finansiella instrument som varderas till verkligt varde.

Overgangen till IFRS har frimst inneburit justeringar med avseende p& IFRS 3 Rorelseférvary, IFRS 16 Leasing samt IFRS 7 Finansiella
instrument: Upplysningar och IFRS 9 Finansiella instrument. | moderbolaget finns inga leasingavtal eller finansiella instrument. |
moderbolaget finns ocksa endast koncerninterna intaker avseende vidarefakturering till dotterbolag. Intékt periodiseras i enlighet med
periodisering av kostnaden hanférlig till vidarefaktureringen.

| samband med overgangen till IFRS har detta inneburit en justering avseende uppskjuten skatt pa dvervarden andra én Goodwill i
samband med forvarv av dotterbolag under 2018, i enlighet med IFRS 3. Vid forvarv uppgick denna till 4 693 846 SEK.

Avseende IFRS 9 Finansiella instrument (samt IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar) har finansiella tillgangar redovisats till
anskaffningsvarde med justering for estimerade forluster per anskaffningsdagen. Finansiella skulder har redovisats till upplupet
anskaffningsvarde.

Gallande tillampning av IFRS 15 i koncernen har retroaktiv tillampning gjorts fér den sammanlagda effekten av en férsta tillimpning pa
den forsta tillampningsdagen. Den sammanlagda effekten av den forsta tillipmningen redovisas som en justering av ingaende balans for
balanserade vinstmedel for rakenskapsaret 2019, det vill saga per 2019-01-01. Vid genomgang av bolagets samtliga avtal som inte var
avslutade per 2019-01-01 bedoéms 6vergang till IFRS 15 ej innebara nagra effekter pa periodiseringen och realiseringen av intékter.

Vid tillampningen av IFRS 16 Leasing har dar koncernen &r leasingtagare samtliga avtal hanterats som finansiell leasing och diskonterat
nuvarde har beraknats per 2018-01-01 utifran marginell laneranta inom koncernen for rantebarande skulder och 5% arsréanta. »

Tillgdng har varderats till samma varde som skuld per 6vergangsdatum. Kontrakt som 16pt ut fére 2018-12-31 har exkluderats och
redovisats som korttidslease och behandlats som operationell leasing. Aven kontrakt av 1agt vdrde (under 5 000 USD) har behandlats
som operationell leasing i enlighet med undantagen i IFRS 16. Se mer information i not 2. Vid évergangen fanns en total leasingskuld om
479 540 SEK.

| nedanstaende tabeller lamnas ytterligare forklaring till vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS fér bade moderbolaget

samt koncernen. Overgangen till IFRS har inte haft nagon effekt pd moderbolagets nettokassafléde. Fér koncernen har kassaflédet
belastats med amortering pa leasingskuld samt justerat for avskrivning av nyttjandetillgdng samt upplupen skatteskuld pa dessa.
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Koncernens rapport over finansiell stdllning i sammandrag per 2018-01-01

Tillgéngar

NOT ENLIGT TIDIGARE REDOVISNINGSPRINCIPER (K3) IFRS JUSTERINGAR  ENLIGT IFRS

Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskning och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2246719 0 2246719

Summa immateriella tillgangar 2246719 0 2246719

Materiella anldaggningstillgangar

Inventarier och verktyg 70920 0 70920
Nyttjanderatter 1 0 585915 585915
Summa materiella anlaggningstillgangar 70920 585915 656 835

Finansiella anldaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 22421 0 22421
Summa finansiella tiligangar 224 211 (1] 224211
Summa anladggningstillgangar 2541 850 585915 3127765

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2769628 -1019629 1749999
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 106 375 -106 375 0
Summa kortfristiga fordringar 2876 003 -1126 004 1749999

Kortfristiga placeringar

Klientmedel 10185 048 0 10185 048
Kassa och bank 7091 548 0 7091 548
Summa kassa och bank 17 276 596 0 17 276 596
Summa omsattningstillgangar 20152599 -1126 004 19 026 595
Summa tillgangar 22694 449 -540 089 22154360
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Eget kapital, avsdttningar och skulder

NOT  ENLIGT TIDIGARE REDOVISNINGSPRINCIPER (K3) IFRS JUSTERINGAR  ENLIGT IFRS

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 607 550 0 607 550
Ovrigt tillskjutet kapital 14572708 0 14572708
Balanserat resultat -713 159 0 -713 159
Arets resultat -5828482 -1019629 -6848 111
Summa eget kapital 8638617 -1019 629 7618988

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0

Summa langfristiga skulder 0 0 0

Kortfristiga skulder

Skuld klientmedel 10185 048 0 10185 048
Leasingskuld 1 0 479 540 479 540
Leverantérsskulder 1694314 0 1694314
Aktuella skatteskulder 128 827 0 128 827
Ovriga skulder 703 539 0 703 539
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1344104 0 1344104
Summa kortfristiga skulder 14 055 832 479 540 14 535 372

Summa eget kapital, avsattningar och

skulder 22694 449 -540 089 22154 360
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag for perioden
2018-01-01-2018-12-31

_ ENLIGT TIDIGARE REDOVISNINGSPRINCIPER (K3) |  IFRSJUSTERINGAR | ENLIGT IFRS

Rorelsens intikter

Nettomsittning 31439123 0 31439123
Ovriga intakter 2555 0 2555
Summa intakter 31441678 0 31441678

Rorelsens kostnader

Roérelsens provisionskostnader

Provisionskostnader -1229175 0 -1229175
rorelsens provisionsk d -1229175 0 -1229175
Bruttoresultat 30212503 0 30212503
Ovriga rorel d avskrivning
Marknadsféringskostnader -14 081 565 0 -14 081 565
Ovriga externa kostnader -7 515911 447 248 -7 068 663
Personalkostnader -9819 046 0 -9819 046
Aktiverat arbete for egen rakning 1211 445 0 1211 445
Ovriga rérelsekostnader -3572 0 -3572
Summa rérelsens kostnader exklusive avskrivningar -30 208 649 447 248 -29761 401

Rorelsens avskrivningar

Avskrivning och nedskrivning av materiella och imateriella
anlaggningstillgangar -647 101 -1369 343 -2016 444

Summa rorelsens avskrivningar och nedskrivningar -647 101 -1369343 -2016 444

Rorelsens kreditforluster

Kreditforluster -8829104 -1406 333 -9875437
Summa rérelsens kreditforluster -8 829104 -1046 333 -9 875 437
Rorelseresultat -9472 351 -1968 428 -11440779

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknandde resultatposter 3140 3140
Rantekostnader och liknande resultatposter -15 304 -17.109 -32413
Summa finansiella poster -12164 -17 109 -29273
Resultat efter finansiella poster -9484 515 -1985 537 -11 470 052
Skatt

Uppskjuten skatt 0 182 669 182 669
Summa skatt 0 182 669 182 669
Beriknat resultat -9484 515 -1802 868 -11 287 383
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Koncernens rapport over finansiell stdllning i sammandrag per 2018-12-31

Tillgéngar

ENLIGT TIDIGARE
REDOVISNINGSPRINCIPER (K3) | IFRS JUSTREINGAR

Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskning och

ARSREDOVISNING 2019

TOTAL

KONSOLIDERAT
ENLIGT IFRS

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 4373404 4373 404
Kundrelationer 0 11637 148 11637 148
IT-system 0 7 466 667 7 466 667
Goodwill 48561166 -15 344 583 33216 583
Summa immateriella tiligangar 52934570 3759232 56 693 802
Materiella anldaggningstillgangar

Nyttjanderatter 0 230 469 230469
Summa materiella tillgangar 0 230460 230469
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 224211 224211
Summa finansiella tillgangar 224211 224211
Ovriga anlidggninstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 1800 0 1800
Summa 6vriga anlaggningstillgangar 1800 0 1800
Summa anlaggningstillgangar 53160 581 3989701 57 150 282
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3364779 -1 046 333 2318446
Aktuell skattefordran 68 645 68 645
Ovriga fordringar 87762 87762
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 111812 -111 812 0
Summa kortfristiga fordringar 3632998 -1158 145 2474853
Kortfristiga placeringar

Klientmedel 19595 300 19595 300
Kassa och bank 6115879 6115879
Summa kassa och bank 25711179 0 25711179
Summa omsittningstillgangar 29344178 -1158 145 28186 033
Summa tillgangar 82504758 2831556 85336314
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& SAVELEND

Eget kapital, avsdttningar och skulder

ENLIGT TIDIGARE TOTAL KONSOLIDERAT
REDOVISNINGSPRINCIPER (K3)| IFRS JUSTREINGAR ENLIGT IFRS

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 650 950 0 650 950
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 169 250 169 250
Ovrigt tillskjutet kapital 60957 761 0 60957 761
Balanserat resultat -7 561270 0 -7 561270
Arets resultat -9484 516 -1802 867 -11 287 383
Summa eget kapital 44732176 -1802 867 42929 308
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 500019 0 500019
Skuld forvarv Billecta 3000 000 0 3000 000
Ovriga langfristiga skulder 38479 0 38479
Uppskjuten skatt 0 4511176 4511176
Summa langfristiga skulder 3538498 4511176 8049 674

Kortfristiga skulder

Skuld klientmedel 19 595 300 0 19 595 300
Skulder till kreditinstitut 291 648 0 291 648
Ovriga rantebarande skulder 3999 999 0 3999999
Leasingskuld 0 123 247 123 247
Leverantérsskulder 301709 301709
Ovriga skulder 7171399 7171399
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2874030 2874030
Summa kortfristiga skulder 34234085 123 247 34357 332
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 82 504 759 2831556 85336314
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Moderbolagets oppningsbalansrdkning 1 i sammandrag per 1 jan 2018, SEK

Tillgdngar

I TIDIGARE REDOVISNINGPRINCIP IFRS JUSTERINGAR IFRS MBER

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 37 525000 0 37525000
Summa finansiella tillgangar 37 525 000 0 37 525 000
Summa anlaggningstillgangar 37 525 000 0 37 525 000

Omsittningstillgangar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 3404145 0 3404 145
Summa kassa och bank 3404145 0 3404145
Summa omsattningstillgangar 3404145 0 3404145

Summa tillgangar 40929 145 40929 145

o

Eget kapital, avsdttningar och skulder

_ TIDIGARE REDOVISNINGPRINCIP IFRS JUSTERINGAR IFRS MBBR

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 607 550 0 607 550
Fritt eget kapital

Overkursfond 40271 220 0 40271 220
Avrets resultat -29 625 0 -29625
Summa eget kapital 40 849 145 0 40849 145

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 60 000 0 60 000
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 000 0 20000
Summa kortfristiga skulder 80 000 (1] 80000

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 40929 145 40929 145
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& SAVELEND

Moderbolagets resultatrdkning dr 2018, SEK

_ TIDIGARE REDOVISNINGPRINCIP| IFRS JUSTERINGAR| IFRS MBRR

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Summa intakter 0 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga rérelsekostnader exklusive avskrivning

Ovriga externa kostnader -372781 0 -372781
Personalkostnader -76 224 0 -76 224
Summa rorelsens kostnader exklusive

avskrivningar -449 005 0 -449 005
Rorelseresultat -449 005 0 -449 005
Resultat efter finansiella poster -449 005 0 -449 005
Skatt

Skatt pa arets resultat

Summa skatt 0 0

Resultat -449 005 0 -449 005

Moderbolagets rapport over totalresultat dr 2018, SEK

IFRS MB TOTAL
TIDIGARE REDOVISNINGPRINCIP IFRSJUSTERINGAR RESULTAT

Periodens resultat -449 005 -449 005

Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Summa poster som inte kan omforas till
periodens resultat 0 0 0

Poster som har omfoérts eller kan omforas till
periodens resultat

Omrakningsdifferenser hanforliga till

utlandsverksamheter 0 0 0
Summa poster som har eller kan omforas till

periodens resultat 0 0 0
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -449 005 0 -449 005
Summa totalresultat for perioden -449 005 0 -449 005

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -449 005 0 -449 005
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag per 31 december 2018, SEK

Tillgdngar

_ TIDIGARE REDOVISNINGPRINCIP IFRS JUSTERINGAR IFRS MBBR

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 95 925 000 0 95 925 000
Summa finansiella tillgangar 95 925 000 0 95 925 000
Summa anlaggningstillgangar 95925 000 0 95925 000

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 2155 246 0 2155 246

Summa kortfristiga fordringar 2155 246 0 2155246

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 166 851 0 166 851
Summa kassa och bank 166 851 0 166 851
Summa omsittningstillgangar 2322097 0 2322097

Summa tillgangar 98 247 097 98 247 097

o

Eget kapital, avsdttningar och skulder

_ TIDIGARE REDOVISNINGPRINCIP IFRS JUSTERINGAR IFRS MBER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 650 950 0 650 950
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 169 250 0 169 250
Fritt eget kapital

Overkursfond 89 059 666 0 89 059 666
Balanserat resultat -29 625 0 -29 625
Avrets resultat -449 005 0 -449 005
Summa eget kapital 89401 236 0 89401 236
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 1770000 0 1770000
Ovriga rantebarande skulder 3000 000 0 3000 000
Summa eget kapital 4770 000 0 4770000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2188 2188
Ovriga rantebarande skulder 3999 999 0 3999 999
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 73674 0 73674
Summa kortfristiga skulder 7 075 861 0 7 075 861

o

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 98 247 097 98 247 097
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Stockholm
12 Juni

Bo Engstrom
Styrelseordférande
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Styrelseledamot
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Styrelseledamot

Alexander Lidén
Styrelseledamot

Ludwig Pettersson
Styrelseledamot

Jonas Ahlberg
Styrelseledamot

Jacob Gevcen
Styrelseledamot

Vdr revisionsberattelse har lamnats den 12 juni 2020
Ernst & Young Aktiebolag

Erik Benjaminsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i Savelend Credit Group AB (publ), org.nr 559093-5176

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for Savelend Credit Group AB (publ) fér &r 2019. Enligt var uppfattning
har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stélining per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassafléde fér &ret enligt &rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och &rsredovis-
ningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhall-
ande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &nda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen fér &r 2018 har utférts av en annan
revisor som I&mnat en revisionsberattelse daterad 28 maj 2019 med
omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
&rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS s&som de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer &r nddvandig fér att upprétta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte inneh&ller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstdllande direktdren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stédllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att I&mna en revisionsberttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sédan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdlining under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
&tgarder bland annat utifr@n dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga fér att utgéra en grund
fér vara uttalanden. Risken fér att inte upptédcka en vésentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter &r hdgre an fér en vasentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision fér att utforma gransknings-
&tgarder som &r lampliga med hédnsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstédllande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vien slutsats om [dmpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé& en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns
négon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten p& upplysningarna i drsredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet fér revisionsberéattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte léngre
kan fortsétta verksamheten.

e utvdrderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pé ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrédckliga och &ndamélsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen f6ér enheterna eller affarsaktivi-
teterna inom koncernen fér att goéra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, dvervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.




EY

Building a better
working world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av érsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direkt6rens
férvaltning av Savelend Credit Group AB (publ) fér & 2019 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund fér vdra uttalanden.

Annan information &n a°rsredovisninqen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér den
andra informationen. Den andra informationen bestar av sida 1-17
(men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberattelse avseende dessa).

Vart uttalande avseende 5rsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att lisa den information som identifieras ovan
och &vervéga om informationen i vdsentlig utstrackning &r oférenlig
med érsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i Ovrigt verkar innehédlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det d&r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller fériust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stélining i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s3 att bokfdringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras p&
ett betryggande sétt. Verkstallande direktoren ska skdta den Ipande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i verensstammelse med lag och fér att medelsférvaltn-
ingen ska skétas p& ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panégot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller foriust, och darmed vért uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sédkerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller fériust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfdrs baseras pé& var professionella beddmning med utgéngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
s&dana atgérder, omréden och frhallanden som ar vésentliga for verk-
samheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets situation. Vi gdr igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhéllanden som &r relevanta
fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 12 juni 2020

Ernst & Young AB

gj 7

Erik B insson
Auktoriserad revisor
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