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SaveLend Group

Visar styrka i orolig marknad

Stark tillvaxt

Omsittningen i Q2’22 uppgick till 35 mkr (21) vilket innebédr en tillvixt om 66% varav 29% var organisk
tillvaxt. Den hoga organiska tillvixten drevs av rekord bade i sparkapital pa plattformen samt nytt rekord i
antal skickade fakturor (justerat for engangsfakturor). Den bruttomarginalen uppgick till 84% vilket &r nagot
lagre &n tidigare, men i linje med maélet.

Okat kapital pa sparplattformen

Trots det oroliga virldsliget med osédkerhet kring inflation, pandemin och krig fortsitter kapitalet pa
sparplattformen att oka, och uppgar nu till historiskt hoga 876 mkr (373 mkr). Detta dr en 6kning med
193% y/y och 84% q/q vilken framst ar drivet av privatinvesterare. Tillvixten drevs av bade nya och befintliga
kunder, totalt anslot 1 245 nya investerare, och tillvixten i kapital hos befintliga kunder fortsatte.

Forandrad virderingsansats samt motiverat virde

Vi byter viarderingsansats fran en multipelvdrdering pa hela SaveLend Group till en SOTP virdering. Vi anser
att en SOTP tydliggor skillnaden i verksamheterna samt aterspeglar virdet av dem. SaveLend fortsitter att
visa god tillvixt samt ir vilinvesterade for fortsatt expansion. Med anledning av ovan nimnda anledningar
hojer vi vart motiverade virde fran 10,5-11,0 kr till 11,0-11,4 kr per aktie.

Kommande héndelser Prognos (kr) Virde och risk

Q3-rapport 16 nov 2022 21 22e 23e 24e Motiverat virde 11.0-11.4
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Sammanfattning

Visar styrka i orolig marknad

Investment Case

SaveLend Group har tva kirnverksambheter, sparplattformen och faktureringstjinster. Sparplattformen, som
kopplar samman kreditgivare med kredittagare, ir en robust affdrsidé, som fér bankerna fungerat i sekler.
Man kan se sparplattformens verksamhet som en form av decentraliserad bank. Idag dr SaveLend en av de
ledande aktorerna i att flytta inaktivt kapital pa sparkonton till att investeras i krediter med hogre avkastning.
Vi ser att SaveLend, tack vare: plattformens inbyggda funktionalitet, enkelheten i sparandet och ligre risk
relativt dvriga kreditinvesteringar kommer att fortsitta vara marknadsledande &ven framover.

Med plattformens inbyggda funktionalitet investerar spararen automatiskt i en korg av méanga olika krediter,
en investering pd 50 000 kr innebér ungefir en investering i 300 olika krediter, vilket minskar risken for
kapitalforluster hos investeraren. Vi ser att enkelheten i detta sparande, som med 1&g risk relativt andra
kreditinvesteringar, levererar en avkastning langt éver sparkonton, kommer att vara fortsatt attraktivt under
lang tid framdver.

Effektivisering och kostnadsbesparingar dr en trend som alltid varit och som alltid kommer att aktuell.
Fakturatjdnster, vilka Billecta erbjuder, dr en efterfragad tjinst som ar kostnadseffektiv for kunden. Billecta
har ytterligare utvecklat sin automatiska fakturaplattform s& att den klarar ett storre flode av fakturor utan
att det kravs manuell handpaliggning.

Bolagsprofil

SaveLend Group ér en koncern som bestar av bolag inom sektorerna sparplattform och kreditférmedling
samt fakturering och inkassoverksamhet. Koncernens kreditférmedling bestar av dotterbolagen SBL Finans,
Svensk KreditFéormedling (SKF) samt Fixura. Bakom fakturering och inkassoverksamheten star Billecta.

SaveLend har utvecklat en sparplattform for kreditférmedling. P4 plattformen far kreditgivare, d.v.s.
investerare, mojligheten att investera i olika typer av krediter. Plattformen har inbyggd funktionalitet som
”SmartInvest”, vilken automatiskt hjilper investerare med optimal riskspridning i olika krediter, och inom
olika segment. Kredittagarna finner vi framst inom fastighet, konsument, foretagslan samt fakturakop.
SaveLend ir en ren sparplattform och tar ingen kreditrisk i egen bok.

Svensk KreditFormedling (SKF) &r en kreditférmedlare som SaveLend forvarvade under borjan av 2022. SKF
ar specialiserade pa fastighetsbranschen och kopplar samman spararna pa SaveLends sparplattform med
olika fastighetskrediter. Fixura 4r ett finskt bolag som SaveLend forvirvade under slutet av 2021. Fixura
har utvecklat en sparplattform for krediter, likt SaveLend, for den finska marknaden. Fixura ingar nu under
varumirket SaveLend och investerarna har slussats over till moderbolagets plattform.

Billecta dr koncernens fakturerings- och inkassobolag. Faktureringen skots mer eller mindre helt automatiskt
med bolagets utvecklade mjukvara. Tack vare SaveLends sparplattform kan Billecta, utdver fakturaservice,
erbjuda sina kunder fakturakop. Utover fakturering arbetar Billecta 4ven med en inkassoverksamhet vilken
ocksa levererar krediter till SaveLends investerare.

Virdering

Vi har valt att byta virderingsansatts till en Sum Of the Parts, SOTP, virdering. Detta da vi anser att det
ar en distinkt skillnad mellan segmenten och for att en SOTP tydliggor virdet av bolagets olika delar. Vi
har valt att applicera EV/Sales multipel pa vara estimat for 2024. For sparplattformen, SaveLend, har vi valt
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att jamfora med en grupp andra sparplattformar och for faktureringsdelen, Billecta, dr gruppen SaaS-bolag.
Vi nuvirdesberiknar sedan dessa virden med diskonteringsrénta pa 13%. Med denna beridkning far vi ett
motiverat virde pa SaveLend om 8,3 kr och for Billecta om 2,9 kr vilket ger ett totalt virde om 11,2 kr for
koncernen.

Motiverat virde

11,0 - 11,4 kr
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Kvartalet i detalj

SaveLend levererade en fortsatt stark tillvixt under det andra kvartalet, drivet av tillvixt i alla segment. For att
forenkla det har vi valt att dela upp det; intdkterna fran sparplattformen benimns SaveLend och intdkterna fran
faktura- och inkassoverksamheten bendmns Billecta. Bade SaveLend och Billecta slog nya omsittningsrekord, samt
nytt rekord i kapital pa plattformen, AUM, och nytt hogsta antal fakturatransaktioner.

Omsattningen, tkr
40000
35000
30000
25000

20000
15000
10000

e
0

Q1-20A Q2-20A Q3-20A Q4-20A Q1-21A Q2-21A Q3-21A Q4-21A Q1-22A Q2-22A

Billecta mSavelend m Nettoomsattning
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I SaveLend vixte AUM snabbare @n intidkterna, detta for att det finns en viss fordrdjning mellan insatt kapital och
intdktsgenerering for SaveLend. Denna fordrojning kommer att fortsitta da det alltid finns en viss férdréjning mellan
insatt kapital och resultatrédkningen.

Billecta uppvisar nytt rekord i antal fakturatransaktioner, justerat for engangsfakturor, och dkar samtidigt intikten
per faktura nagot fran foregaende kvartal. Uppdateringen av fakturaplattformen &r nu slutférd, och testad, vilket
innebdr att den klarar hogre volymer utan ytterligare handpaldggning framover.
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Bruttoarginalen detta kvartal var nagot ligre 4n tidigare kvartal, men i linje med det kommunicerade malet om 85%.
Den lagre marginalen drevs av hogre provisionskostnader &n tidigare kvartal. Bruttomarginalen varierar normalt
sett beroende pa vilket segment som vixer snabbast.

Bruttomarginal, tkr
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Kdlla: EPB, SaveLend

Aven rorelsekostnaderna Okade ganska markant under kvartalet, frimst drivet av marknadsforings- och
personalkostnader. Under kvartalet var marknadsforingskostnaderna 39% av omsdttningen, vilket dr dver bolagets
kommunicerade mal om 30%.

Marknadsféringskostnaderna ar frimst kopplade till SaveLend. Bolaget ser normalt en aterbetalningstid pa 2-3
méanader fran genomfoérda marknadsféringsinsatser. Vi riknar dirfér med att denna satsning kommer att generera
okade intikter under Q3 och Q4.

Vad giller personalkostnaderna 6kade de av flera anledningar. Den forsta ar att bolaget har rekryterat personal under
de senaste kvartalen, och ridknar med att antalet anstéllda inte ska behdva 6ka i néirtid. Bolaget har i och med dessa
rekryteringar sdkrat kapacitet for fortsatt tillvixt. Den andra anledningen dr att uppdateringen av Billectas plattform
nu dr slutférd. Fardigstillandet innebdr att konsultkostnader kopplade till utvecklingen nu kommer att minska. Som
en foljd av detta riknar vi med att personalkostnaderna, under 2022, toppade under det andra kvartalet.

Summan av kostnadsékningen ir att SaveLend gjort stora investeringar i sin mjukvara samt rekryterat for att klara av
den fortsatta expansionsresan. Med de stora investeringarna genomfdrda riknar vi med att SaveLend inte kommer
att investera lika mycket under H2 och dirmed néar positivt EBITDA redan under 2022.
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Under kvartalet skedde det ytterligare ett antal héndelser. Bland annat annonserades ett avtal med den tyska
kreditspecialisten nordIX vilka &mnar investera minst 50 mkr i plattformen. Pengarna paverkar inte AUM under Q2
utan det forviantas investeras ca 60% under Q3 och resterande 40% under Q4. Att nordIX valt att investera i SaveLends
plattform, efter en noga genomford due diligence, ser vi som ett tecken pi att sparplattformens erbjudande 4r robust.

SaveLend har de senaste dren genomfort flera forvirv. Migreringen av investerare fran Fixura, en finsk sparplattform
som forvirvades under slutet av 2021, till SaveLend 4r nu i slutskedet, och féormedling av nya krediter kan aterupptas.
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Med forvirvet av Fixura erbjuds investerare pa SeveLends sparplattform numera krediter i Euro. Att kunna erbjuda
krediter i Euro underlittar framtida tillvixt i Europa.

Strax efter kvartalets utging limnade SaveLend in en ansOkan om att fi etablera och forvalta en Alternativ
InvesteringsFond, AIF. En av tankarna bakom AlF:en ir att flytta éver inkassoportfdljerna fran balansrikningen till
fonden. Pa detta sitt minskar bolagets egen kreditrisk och balansrikningen blir littare, med detta blir SaveLend ett
mer renodlat tech-bolag.

Bolaget upprepade sin guidance om att nd positivt kassafldode under 2022. Vi delar denna syn da vi riknar med
fortsatt tillvixt och att rorelsekostnaderna inte kommer att stiga nimnvért under aterstiende kvartal.

Virdering

Vi har valt att byta virderingsmetod till en SOTP virdering mot tidigare multipelvirdering for hela gruppen. Vi anser
att detta tydligare lyfter fram bolagets virden. Vi viljer att anvinda EV/Sales multipel pa vara forsiljningsprognoser
for 2024.

Vi har valt att jamfora SaveLend med Avanza och Nordnet, da vi anser att dessa har liknande huvudverksambhet,
sparande pa den egna sparplattformen. Alla tre bolagen riktar sig mot samma malgrupp, men med ett par visentliga
skillnader; Avanza och Nordnet behover inte sjilva finna en motpart till det investerade kapitalet, dessutom har
Avanza och Nordet ett 1angt trackrecord samt starka varumérken. Dirmed &r en rabatt motiverad pa Avanza och
Nordnets multiplar, som idag uppgar till EV/S 7,8x pa 2023.

Till £6ljd av ovan nimnda skillnader, samt att SaveLend dnnu inte dr l1dnsamt och marknadens dkade riskpremie for
mindre bolag, har vi valt att sétta en rabatt p& 60% mot Avanza och Nordnet. Detta innebédr en EV/Sales-multipel
pa 3,1x for SaveLend. Diskonterar vi sedan tillbaka detta med en WACC pa 13% far vi ett motiverat virde pa 8,3
kr per aktie.

Savelend sales mkr, 2024

179 189 199 209 219
w 25 6,1 6,4 6,7 71 7.4
3'; 2,8 6,8 7,2 7,5 7,9 8,3
S 31 7,5 7.9 8,3 8,7 9,2
W34 8,2 8,7 9,1 9,6 10,0
3,7 8,9 9,4 9,9 10,4 10,9

Kdlla: EPB

For Billecta, vars verksamhet skots mer eller mindre automatiskt med bolagets egen mjukvara, anser vi att detta
segment bor virderas som SaaS-bolag. I denna jimforelsegrupp har vi frimst valt mindre nordiska SaaS-bolag, se bild
nedan for urval. Dessa handlar idag i snitt till EV/Sales 4,9x for 2023. Vi viljer att sétta en multipelrabatt pa 20% mot
peers da marknaden hojt riskpremien for mindre bolag. Med bakgrund av detta sitter vi en EV/Sales-multipel pa 3,9x
pa vara 2024e omséattningsprognoser och diskonterar med 13% WACC sa far vi ett motiverat virde pa 2,9kr per aktie.

Billecta sales mkr, 2024 EV/Sales

49 52 54 57 60
w 33 2,2 2,3 2,4 2,5 2,7
§ 3,6 2,4 2,5 2,6 2,8 2,9
S 39 2,6 2,7 2,9 3,0 3,1
a2 2,8 2,9 3,1 3,2 3,4 S
45 3,0 3,1 33 35 3,6 e
Killa: EPB

C Medel:7,8 )

Kdlla: EPB, Factset

SaveLend Group — 26 Augusti 2022 6 Erik Penser Bank



Vi hojer ddrmed vart motiverade virde fran 10,5-11,0 kr per aktie till mellan 11,0 - 11,4 kr per aktie. Vi ser att
SaveLend har fortsatt bevisa sin tillvixt samt har de stora investeringarna bakom sig. Till f6ljd av detta riknar vi
med att SaveLend nu nar 16nsamhet, EBITDA, tidigare &n vi initialt forvéntat oss.

Omsattning 2024e Peers multipel Rabatt Multipel WACC Motiverat varde
Savelend 198 815 7,8 60% 3,1 13% 8,3
Billecta 54 380 4,9 20% 3,9 13% 2,9
Totalt 11,2

Kdlla: EPB, Factset

DCF

I bilden nedan visas DCF:en utefter var prognostiserade utveckling. DCF:en stodjer vart motiverade virde, men ligger

inte till grund for vart motiverade virde.

Sum of PV of FCF (explicit period) 322374 Risk free nominal rate 25%

PV of terminal value (perpetuity formula) 277420 Risk premium 55% Long-term growth rate

Enterprise value 599794 Extra isk premium 50%

Latest net debt 5325 Beta 10 20% 25% 30% 3.5% 40%

Minority interests & other o Cost of equity 130% 120% 123 128 133 138 145

Equity value 594469 Cost of debt (pre-tax) 60% o 125%| 115 119 124 128 134

No. of shares outstanding (thousand) 51601 Taxrate 21% < 130% 108 111 115 119 124

Target debt/(debt + equity) 0% s 13,5% 10,1 104 108 111 115
WACC 13.0% 140%| 95 98 101 104 108

Implicit multipl. 2021 2022 2023 Lowg-term EBIT margin

EV/EBITDA 337 593 674 Long term growth rate 30% 150% 175% 200% 225% 250%

EV/EBIT 216 214 763 Long term EBIT margin 20,0% 120%] 105 119 133 147 161

EV/NOPLAT 272 270 960 Depreciation (% of sales) 20% o 125%| 98 111 124 136 149

P/E Capex (% of sales) 5.0% < 130% 91 103 15 127 139

ROIC/WACC Working cap. (% of sales) -1.0% H 135%| 86 9.7 108 119 130

Current Share price 837 Taxrate 20,6% 140%| 81 9.1 101 111 121

Erik Penser Bank
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Resultatriakning

(mkr) 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2025E
Nettoomsattning 56 94 149 200 253 317
Tillvaxt 26% 67% 59% 34% 27% 25%
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 0 0 0
Provisionskostnader -5 -10 -21 -29 -38 -46
Bruttoresultat 51 85 129 171 216 270
Brutto-marginal 91% 90% 86% 85% 85% 85%
Marknadsféringskostnader -19 -38 -48 -64 -71 -73
Ovriga externa kostnader -12 -29 -31 -33 -34 -35
Personalkostnader -29 -43 -71 -76 -84 -93
Aktiverat arbete for egen rakning 7 8 13 13 13 13
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -1 -2 -2 -3
Kreditférluster -5 -1 -1 -1 0 0
EBITDA -7 -18 -10 9 37 79
EBITDA-marginal -13% -19% -7% 4% 15% 25%
Avskrivningar -7 -10 -18 -17 -16 -17
EBIT -14 -28 -28 -8 21 62
EBIT-marginal -25% -29% -19% -4% 8% 20%
Finansiella intakter 0 0 1 0 0 0
Finansiella kostnader -1 -1 -1 -1 -2 -3
Resultat fore skatt -15 -29 -28 -9 19 60
Skatter 1 1 1 1 1 1
Nettoresultat -14 -29 -27 -8 20 60
Kdlla: EPB, SaveLend
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Balansrikning

(mkr) 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2025E
TILLGANGAR

Immateriella anl&ggningstillgédngar 58 99 139 137 136 134
Materiella anlaggningstillgdngar 2 4 4 4 4 3
Finansiella anl&ggningstillgdngar 16 46 52 57 63 69
Ovriga anlaggningstillgdngar 0 2 2 2 2 2
Summa anldggningstillgdngar 75 150 197 200 204 208
Kortfristiga fordringar 18 22 30 38 45 55
Klientmedel 27 98 119 141 181 234
Likvida medel 4 23 16 16 46 84
Summa omsiéttningstillgdngar 48 144 166 194 272 372
SUMMA TILLGANGAR 124 294 362 394 476 581
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 40 80 89 80 98 123
Summa eget kapital 40 80 89 80 98 123
Langfristiga skulder 26 68 92 100 109 119
Kortfristiga skulder 57 146 182 214 269 339
Summa skulder 83 214 274 314 378 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 124 294 362 394 476 581
Kdlla: EPB, SaveLend

Kassaflode

(mkr) 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2025E
Kassaflode frén Iopande verksamheten -8 -19 -11 9 34 68
Foéréndringar av rérelsekapitalet -5 -3 4 4 7 7
Rorelsens kassaflode -13 -22 -7 12 41 75
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 -59 -36 -20 -21 -21
Fritt kassafléode -31 -81 -43 -8 20 54
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 100 37 8 9 -16
Valuta differens 0 0 0 0 0 0
Periodens kassaflode -6 19 -7 0 30 38
Kdlla: EPB, SaveLend
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Motiverat virde vs kurs
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Denna publikation (nedan ”Publikationen” har sammanstillts av Erik Penser Bank (nedan ”Banken”) exklusivt for bankens kunder. Innehallet
har grundats pé information fran allmént tillgingliga kéllor vilka beddmts som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstindighet liksom
lamnade prognoser och rekommendationen kan saledes inte garanteras. Banken kan lata medarbetare fran annan avdelning eller analyserat
bolag (nedan ”bolaget”) lisa fakta eller serier av fakta for att fa dessa verifierade. Banken lamnar inte i forvag ut slutsatser eller omdomen i
Publikationen. Asikter som limnats i Publikationen ir analytikerns asikter vid tillfillet for upprittandet av Publikationen och dessa kan #ndras.
Det ldmnas ingen forsikran om att framtida hindelser kommer att vara i enlighet med &sikter framférda i Publikationen.

Informationen i Publikationen ska inte uppfattas som en uppmaning eller rad att inga transaktioner. Informationen tar inte sikte pa enskilda
mottagares kunskaper och erfarenheter av placeringar, ekonomiska situation eller investeringsmal. Informationen 4r dirmed ingen personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Banken fransiger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna Publikation. Placeringar i finansiella instrument
ar forenade med ekonomisk risk. Placeringen kan 6ka eller minska i virde eller bli helt virdelds. Att en placering historiskt haft en god
virdeutveckling dr ingen garanti for framtiden

Motiverat virde och risk

Det motiverade virdet speglar ett varde for aktien per den dag analysen publicerats i ett intervall motsvarande ca 5-10%. Banken anvinder
sig av en rad olika virderingsmodeller for att virdera finansiella instrument sasom till exempel kassaflédesmodeller, multipelvirdering samt
styckningskalkyler.

Virderingsmetod och ansats for att bestimma motiverat virde skall framga av analysen och kan variera fran bolag till bolag. Vésentliga antaganden
for viarderingen baseras pa vid var tid tillginglig marknadsdata och ett enligt oss rimligt scenario for bolagets framtida utveckling. Vad géller
risk klassificeras aktien enligt skalan Hog, Medel, Lag utifran ett antal kinda parametrar som ar relevanta for bolaget. En generell riktlinje for
att klassificeras som 1ag risk dr att bolaget har positivt kassaflode och att ingen enskild faktor paverkar omsdttningen mer 4n 20%. Motsvarande
generella beskrivning av hog risk dr att bolaget inte natt positivt kassaflode alternativt att en enskild faktor paverkar omséttningen mer dn 50%.

Den i Publikationen ldmnade analysen har utférts i enlighet med villkoren for tjinsten “Penser Access” som Banken utfor at analyserat bolag.
Banken erhéaller ersittning féor ndimnda tjénst fran det analyserade bolaget. Potential- och riskklassificeringen uppdateras kontinuerligt. Klicka
https://www.penser.se/historiska-analysrekommendationer/ for att se historik dver investeringsrekommendationer fran Banken

Allmént

Bankens medgivande kriavs om hela eller delar av denna Publikation mangfaldigas eller sprids. Publikationen far inte spridas till eller goras
tillginglig for nagon fysisk eller juridisk person i USA (med undantag av vad som framgar av Rule 15a - 16, Securities Exchange Act of 1934),
Kanada eller nagot annat land som i lag faststllt begrinsningar for spridning och tillginglighet av materialets innehall.

Banken har utarbetat en Etikpolicy samt en Intressekonfliktpolicy. Dessa syftar till att forebygga och forhindra intressekonflikter mellan
kunders intressen och avdelningar inom Banken. Sittet som Banken anvinder for att forebygga intressekonflikter adr bl. a. restriktiva
kommunikationer (Chinese Walls). Analysavdelningen &r fysiskt beldgen avskild fran Corporate Finance-avdelningen, som sitter i egen lokal.
Corporate Finance-avdelningen far inte delta i framtagandet eller ldimna synpunkter pa en publikation. Det kan dock, fran tid till annan, foreligga
ett uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan ett bolag som forekommer i en Publikation och nigon annan avdelning i Banken &n
Analysavdelningen. Banken har utarbetat interna restriktioner for nér anstélldas handel far ske i ett finansiellt instrument som ar foremal for
Investeringsrekommendation.

Fran tid till annan utfor Banken uppdrag for ett bolag som dr omnamnt i en publikation. Banken kan bl. a. vara radgivare eller emissionsinstitut, till
bolaget eller likviditetsgarant i ett av bolagets virdepapper. Om sa dr fallet har det angivits i Publikationen. Banken, dess dgare, styrelseledamoter
eller anstdllda kan dga aktier i omndmnt bolag. Alla anstdllda i Banken ska redovisa sina innehav i virdepapper samt alla transaktioner. Banken
och dess anstillda foljer svenska fondhandlarféreningens riktlinjer for anstilldas affirer. Den analytiker som har utarbetat en Investeringsanalys
som avses i 11 kap. 8 § FFFS 2007:16 och andra som medverkat i detta arbete far inte for egen rikning handla i be-rorda Finansiella Instrument
eller med dirtill relaterade Finansiella Instru~ment i strid med gillande rekommendation. Bankens Compliance-avdelning ¢vervakar anstélldas
transaktioner.

Banken betalar 16n till analytiker som dven kan besta av vinstdelning av Bankens resultat men aldrig knutet till en annan avdelnings ekonomiska
resultat. Varken Banken eller de personer som sammanstéllt denna publikation har innehav (varken langa eller korta) i analyserat bolags
emitterade finansiella instrument dverstigande 0,5 % av det analyserade bolagets aktiekapital.

For det aktuella bolaget utfor Banken &ven analys i enlighet med villkoren for den kostnadsbelagda tjansten “Penser Access”. Klicka har https://
epaccess.penser.se/ for mer information om tjinsten.

Erik Penser Bank har tillstand att bedriva virdepappersverksamhet och star under svenska Finansinspektionens tillsyn
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